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Spoétka Akcyjna
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Dokument informacyjny

Sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia 20.000.000 akcji serii , A" do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku New Connect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

»Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony w zwiqgzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobqg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwqg analizg, a takie, jezeli wymaga
tego sytuacja, konsultacjqg z doradcq inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji
w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa”.

AUTORYZOWANY DORADCA

Sobolewska i Wspolnicy
Doradcy Prawni

Spotka Komandytowa

ul. Kaniowska 106, 01-529 Warszawa
kancelaria@smlegal.pl

Data sporzgdzenia: 6 grudnia 2016 .
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Niniejszy dokument jest dokumentem informacyjnym spodtki akcyjnej Termo2Power
S.A. z siedzibg w Warszawie przygotowanym zgodnie z wymogami Zatgcznika nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

. Emitent:
Firma Spotki:

Siedziba, adres :

Nr telefonu, faksu:

Adres strony internetowey:
Adres poczty elekfronicznej:

Oznaczenie sqdu:

Data rejestracji w KRS:

Numer KRS:
REGON:
NIP:

Il. Autoryzowany Doradca

Firma Spofki:

Siedziba, adres:

Nr telefonu, faksu:

Adres strony internetowe;:
Adres poczty elekironicznej:

Oznaczenie sqdu:

Data rejestraciji w KRS:

Numer KRS:
REGON
NIP:

TERMO 2 POWER Spétka Akcyjna

ul. Grzybowska 87
00-844 Warszawa

+48 514943360

www.termo2power.com
info@termo2power.com

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

6 listopada 2015r.

0000584452
362222444
5272749594

Sobolewska i Wspdlnicy Doradcy Prawni
Spotka Komandytowa

ul. Kaniowska 106
01-529 Warszawa

+48 22 560 80 60
+48 22 560 80 61

www.smlegal.pl
kancelaria@smlegal.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

30 pazdziernika 2002 r.

0000137168
015270593
526-26-62-035
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lll. Lliczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢é nominalna i oznaczenie emisji
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wprowadza sie do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku New Connect:

20.000.000 (stownie: dwadziescia miliondw) Akcji zwyktych na okaziciela serii A
oznaczonych numerami od A 0 000 001 do A 20 000 000, o wartosci nominalnej 0,10
7t (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
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1. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczgcych akcji,
potencjalni inwestorzy powinni dokonac¢ doktadnej analizy czynnikdw ryzyka oraz
innych informacji zawartych w Dokumencie Informacyjnym. Kazde z omdwionych
ponizej ryzyk moze miec istotnie negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowq i perspektywy rozwoju Emitenta, a tym samym moze miec istotny,
negatywny wptyw na cene akcji lub prawa inwestoréw wynikajgce z tych akciji,
wwyniku czego inwestorzy mogg straci¢ czes¢ lub cato$¢ zainwestowanych

srodkéw finansowych.

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ swiadomose, ze czynniki ryzyka opisane ponizej
mogq nie wyczerpywac wszystkich zagrozen, na jakie narazona jest Spdtka
w zwigzku z prowadzong przez siebie dziatalnosciq. Emitent przedstawit tylko te
czynniki ryzyka dotyczqce dziatalnos$ci operacyjnej, ktére sg mu znane w dniu
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego. Mogq istniec jeszcze inne czynniki ryzyka,
ktére zdaniem Emitenta nie sg obecnie mozliwe do identyfikacji, a ktére mogtyby
wywotac skutki, o ktérych mowa powyze;.

1.1.Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Emitent

1.1.1. Ryzyko zwigzane ze zwiekszeniem konkurencji na rynku urzqdzen
ORC

Gtoéwna o§ dziatalnosci Emitenta to segment urzgdzenh ORC (Organic Rankine
Cycle). Istniejacy rynek urzgdzenh ORC mozna podzieli¢ ze wzgledu na uzyskiwang
temperature z "odpaddw" wedtug kryteridw: zrédta ciepta i moc (wyijscie
elektryczne) urzadzen.

Obecnie istnieje tylko okoto 20 - 25 firm na rynku Swiatowym, ktdére zajmujqg sie
technologig ORC. W poszczegdlnych segmentach, gdzie wyznacznikami sg

temperatura i moc, konkurencja jest niewielka lub brak jest konkurenciji - np. segment
od 180° C i wyzej oraz mocy do 100 kWe. (Patrz rysunek nr 1).

Najwieksza konkurencja dla maszyn ORC wystepuje w segmencie powyzej 200 kW,
gdzie witoska firma '"Turboden" jest zdecydowanym liderem rynku. Biate,
niewypetnione obszary tabeli ponizej to segmenty rynku, dla ktérych produkty
oferuje wytgcznie Emitent. We wszystkich pozostatych segmentach temperatury -
mocy, istnieje tylko jeden Ilub dwa podmioty oferujgce produkt dla tego
konkrethego zastosowania.

Jak wynika z rozpoznanego przez Zarzgd Emitenta zakresu dziatania konkurenci,
w chwili obecnej Emitent posiada technologie, na ktérg istnieje zapotrzebowanie
rynkowe. W przewazajgcej mierze podmioty konkurencyjne nie posiadajq jej w swojej
ofercie. Jednak w przysztosci mozna sie spodziewac zwiekszenia konkurencji na rynku
porownywalnych technologii do technologii Emitenta, pochodzgcych szczegdinie z
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Chin i / lub Indii. To z kolei moze niekoniecznie wptyng¢ na liczbe zamowien i
generowanych przez Emitenta przychodow.

Pozycjonowanie konkurencji

Temperatura

0-15kWe<15kWe <30 kWe <50KkWe <100 kWe <150 kWe <250 kWe <250 kWe <400 kwe <700 kWe <1 MWe

Moc
Turboden Adoratec Opcom  Enertime Agylon  Exergy
Eneftech Orkan

Pure cycle Pratt & whitney
Tri-0-gen
[ General Electric
BEP
_Ormat Opcom  Enertime Agylon Exergy
Electratherm
Enogia
Zucatto
2- 3 Ciniscy producenci

Rysunek 1. Pozycjonowanie konkurencji
1.1.2. Ryzyko zwiqgzane z sytuacjqg makroekonomicznq

Spoétka prowadzi dziatalnoS¢ na  terytorium  Polski, rynkach europejskich i
pozaeuropejskich, w zwigzku z czym, sytuacja makroekonomiczna krajéw Europy
oraz pozostatych regiondw ma bezposredni wptyw na jej pozycje rynkowq, sytuacje
finansowq i perspektywy rozwoju. Spdtka narazona jest na dziatanie szeregu
czynnikdw makroekonomicznych, ktérych zmiany mogqg wywota¢ negatywny wptyw
na rezultaty osiggane przez Spobtke. Do najwazniejszych czynnikdw nalezg m.in. stopy
procentowe i wskaznik zaufania przedsiebiorcoéw w przysztose.

Obecne niskie poziomy procentowe walut (EUR i USD) majg pozytywny wptyw na
inwestycje (produkty Emitenta), ale gdy stopy procentowe wzrosnq - bedqg wptywac
negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta.

Emitent dziata na $wiatowym rynku zmniejszania zuzycia energii elektrycznej, zatem
jednym z najwazniejszych wskaznikdw wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta jest
cena energii elekirycznej — jej obnizenie moze spowodowac przedtuzenie zwrotu
inwestyciji Emitenta.

Nalezy wiec zatozyC, ze istnieje ryzyko cyklicznego pogarszania sie koniunktury
zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng. Emitent nie jest w stanie prognozowac
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prawdopodobienstwa pojawienia sie niekorzystnych tendenciji, moze natomiast
starac sie ograniczac ich wptyw na swojqg sytuacije.

1.1.3. Ryzyko niestabilnosci swiatowej

W przypadku, gdy sytuacja na Ukrainie bgdz wojna w Iraku i Syrii / Bliskim Wschodzie
bedzie eskalowac wiekszg wrogos¢ pomiedzy poszczegdlnymi panstwami, moze
dojs¢ do wstrzymania inwestyciji przez potencjalnych klientéw Emitenta. Z drugiej
strony, taka eskalacja powoduje wzrost cen ropy naftowej i cen energii, co jest

pozytywnym wskaznikiem dla produktow Emitenta.

1.1.4. Ryzyko walutowe

Struktury kosztow statych i czeSciowo kosztdw produkciji zwigzane sg gtéwnie z walutg
polskg (PLN), podczas gdy sprzedaz na rynki Swiatowe jest prowadzona gtdwnie w
walucie Euro. Ze wzgledu na to, ze Emitent jest jedynym producentem tego typu
technologii w Polsce (a konkurencja jest zlokalizowana w strefie EURO), prowadzi to
do potencjalnego ryzyka walutowego PLN-Euro. Wahania kursow tych walut bedq
powodowaty generowanie strat bgdz powstawanie dodatkowych przychoddw
finansowych. Emitent bedzie sie starat minimalizowac ryzyko kursowe poprzez
odpowiedniq strukture finansowania prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

1.1.5. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Polski system prawny wykazuje duzg zmienno$¢ co moze rodzc¢ ryzyko dla Spdtki w
zakresie prowadzonej przez niq dziatalnosci gospodarczej. Przepisy polskiego prawa
sg obecnie na etapie zmian zwigzanych z dostosowywaniem do przepisdw unijnych.
Zmiany te mogg prowadzi¢ do niejednolitej wyktadni prawa dokonywanej przez
krajowe jak i wspdlnotowe sgdy oraz organy administracji publicznej. Niejednolita
wyktadnia prawa moze prowadzi¢ do rozbieznych interpretacii przepisdw prawnych,
co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Spotki.Ryzyko
zZzmian w przepisach podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow. Wiele z
nich nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej i kompleksowej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych
ulegajg czestym zmianom, a zardwno praktyka organdw skarbowych, jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym
czynnikiem powodujgcym brak stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest
przystgpienie Polski do Unii Europejskiej, ktére dodatkowo zwieksza wyzej wymienione
ryzyko. Zmiany prawa Unii Europejskiej pociggajg za sobg nowelizacje przepisdw
krajowych. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich zmian przepiséw prawa
podatkowego ani konsekwenciji takich zmian.

1.1.6. Ryzyko redukcji srodkéw na odnawialne zrodta energii

W wielu krajach Unii Europejskiej istniejg programy dofinansowywujgce odnawialne
zrédta energii. Mozna tu wymienic premie za generowane kilowatogodziny prgdu z
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biomasy lub premie na wsparcie inwestycji energooszczednych, np. prowadzgcych
do redukcji ciepta odpadowego. Potencjalne oszczednosci w budzetach panstw
rynkéw potudnia Europy (np. Wtochy, Hiszpania) i innych panstw europejskich (np.
Anglia), dotyczgce dotaciji lub premii (pomocy) na odnawialne zroédta energii, mogqg
spowodowac spadek popytu na produkty Emitenta.

1.2.Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
1.2.1. Ryzyko zwiqgzane z krétkq historig dziatalnosci Emitenta

Termo2Power S.A. zostata zawigzana 11 sierpnia 2015 roku. Biorgc pod uwage krotki
okres dziatalnos$ci Emitenta, rozpoznawalnos¢ jego marki na rynku polskim oraz
europejskim jest wcigz stosunkowo nieznaczna. Emitent nie posiada jeszcze
ugruntowanej pozycji rynkowej, jednak ryzyka z tym zwigzane kompensuje starannie
opracowanq strategiq rozwoju przez doswiadczong kadre menedzerskq.

1.2.2. Ryzyko zwiqzane 1z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami
finansowymi oraz mozliwosciq finansowania dalszego rozwoju

W Il kwartale 2016 roku Emitent zanotowat strate w wysokosci 93.419,08 zt.
Amortyzacja na koniec Il kwartatu wyniosta 179.720,80 zt. State odpisy
amortyzacyjne wynoszgce Srednio nie wiecej niz 20.000,00 zt miesiecznie tworzg
ryzyko zamkniecia roku obrotowego 2016 ze stratg na poziomie okoto150.000,00 zt.
Taka sytuacja moze wystgpi¢ w przypadku braku przychoddw ze sprzedazy.
Utrzymywanie sie fakiego stanu moze powodowac negatywne postrzeganie
Emitenta  przez instytucje finansowe, inwestorow  prywatnych, instytucje
posredniczgce w programach wsparcia srodkami unijnymi czy srodkami krajowymi.

Strata powstata w Il kwartale wynika z uwagi na sposéb kontraktowania i
finansowania zamoéwien. Spdétka dla uzyskania dodatniego przeptywu finansowego
realizuje strategie zmierzajgcqg do zaprezentowania kompletnych, nisko awaryjnych
produktéw. Wymaga to naktaddw inwestycyjnych, ktére na poczgtku dziatalnosci
powodujg powstanie straty finansowej, jednak jest to ryzyko wkalkulowane w
strategie rozwoju Emitenta, ktérg minimalizuje poprzez dziatania badawczo-
rozwojowe.

Spoétka w Il kwartale dokonata wydatkdw na  ulepszenie wtasnego parku
maszynowego, m.in. wybudowano urzgdzenie do pomiardw automatyki. Spdtka
dokonata inwestycji badawczych i rozwojowych, wymiany wiedzy i wynikéw
badawczych z wspobtpracujgcymi jednostkami oraz przedsiebiorstwami. Dziatania te
jednoczesnie korelujg z realizowanymi ulepszeniami w posiadanych instalacjach.
Celem jest posiadanie petnosprawnego demonstratora ORC w zasobach Spotki, co
pozwoli przejs¢ do ekspansywnych dziatan sprzedazowych. Planowany rozruch
instalacji demonstracyjnej planowany jest na | kwartat 2017 roku. Spdtka zaktada
bezposredni zwigzek pomiedzy powstaniem i uruchomieniem demonstratora a
rozpoczeciem statej sprzedazy i uruchomieniem cyklu produkcyjnego.
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Jezeli Emitent nie bedzie uzyskiwat dodatnich przeptywdw pienieznych z
prowadzone] dziatalnosci, to z kolei moze prowadzic do potrzeby uzyskania
zewnetrznego finansowania.

Majgc na uwadze krétkg historie dziatalnosci Emitenta, banki i inne instytucje
kredytowe mogqg niechetnie udziela¢ kredytéw. Rowniez z tego wzgledu
rozpatrywana jest przez Emitenta mozliwoS¢ emisji obligaciji, ktéra z kolei moze
napotka¢ na brak zainteresowania spowodowany wewnetrznymi regulacjami
potencjalnych inwestorow i funduszy inwestycyjnych (np. wymadog, aby historia
finansowa emitenta nie byta krotsza niz 2 latal).

1.2.3. Ryzyko wspotpracy z podwykonawcami i wspétwykonawcami

Ze wzgledu na krétkg historie Emitenta (krotkg wspdtprace), podwykonawcy oraz
dostawcy majg wymog 100% przedptaty oraz oferujg nizsze rabaty handlowe, co
moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnosc finansowqg Emitenta.

Ponadto produkty Emitenta sg nowe na rynku i nie sq dostatecznie znane, w zwigzku
z czym kontrahenci mogg zastrzegad, iz ostateczng cze$¢ ceny (20 — 30 % wartosci
zamowienia) sptacqg po kiku miesigcach jego wtasciwego funkcjonowania. Nie
pozwoli to Emitentowi na realizacje oczekiwanego zysku w szybkim terminie.

1.2.4. Ryzyko skali dziatania Emitenta

W celu realizacji zatozonej przez Emitenta strategii niezbedne jest pozyskanie nowych
klientdw i rozszerzenie katalogu Swiadczonych ustug. Emitent jest w trakcie rozmow i
negocjacji z potencjalnymi klientami i stale eksploruje rynki w celu pozyskania
nowych klientdw. Istnieje ryzyko, ze kontrahenci mogg wycofac sie z prowadzonych

rozmow, co moze negatywnie wptywac na plany i mozliwosci rozwojowe Emitenta.
1.2.5. Ryzyko zwigzane z wprowadzanymi do sprzedazy produktami

W obecnej chwili wiele produktow Emitenta jest w fazie testow (modele teoretyczne,
pierwsze testy praktyczne) i moze sie okazac, iz ich sprawnos¢ wytwarzania energii
elekirycznej jest nizsza od zaktadanej. Bedzie wdwczas potrzebna ponowna
adaptacja podzespotow (elementdw konstrukcyjnych), a to wydtuzy czas ich
wdrazania. Efektem moze byc opdznienie w readlizacji przewidywanych wynikow
finansowych.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z kopiowaniem technologii Emitenta

Emitent jest obecnie jedynym podmiotem, ktéra dla rozprezania gazdw uzywa
technologii wirujgcego ttoka. Istnieje jednak ryzyko, ze ta technologia moze by¢
kopiowana przez konkurencje i nowe start-upy. Na tym etapie rozwoju Emitent nie
wdrozyt jeszcze dziatan zmierzajgcych do ochrony praw do posiadanych
technologii.

1.2.7. Ryzyko zwiqgzane z kadrg pracowniczqg
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Termo2Power SA to obecnie jeszcze mikroprzedsiebiorstwo, wiec wiedza techniczna i
marketingowa jest skoncentrowana w rekach pojedynczych oséb. Osoby te sg
grupg dysponujgcq znacznym doswiadczeniem dotyczgcym aktywnosci Emitenta,
w zwigzku z czym odptyw kadr mogtby miec strategiczne znaczenie dla
przedsiebiorstwa i powodowac frudnosci w jego funkcjonowaniu przy jednoczesnej
utracie przewagi konkurencyjnej wynikajgcej ze znacznej wartosci kapitatu
ludzkiego.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z niezrealizowanq zaktadangq strategiq Spotki

Spoétka zamierza zrealizowac strategie, ktérej celem jest osiggniecie przyspieszonego
i jednoczesnie konfrolowanego rozwoju. Realizacja tej strategii w duzej mierze zalezy
od zdolnosci Spotki w zakresie wdrozenia produktow. Nalezy jednak zauwazyc, ze
sukces redlizacji projektow, o ktérych mowa wyzej bedzie réwniez zalezat od
czynnikdw pozostajgcych poza konfrolg Spoétki, w tym mozliwosci uzyskania w
terminie pomocy finansowe.

1.3.Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz inwestycjg w
instrumenty finansowe Emitenta

1.3.1. Ryzyko zwigzane z brakiem doswiadczenia Emitenta, jako spotki
publicznej.

Kierownictwo Spotki nie posiada praktyki w realizowaniu obowigzkdw spotki
publicznej.

Skuteczna dziatalno$¢ Spoétki bedzie wymagac dalszego wdrazania zmian w
niektorych jej aspektach, a takze ulepszania i rozwijania systemdw informacyjnych
oraz wtasciwego prowadzenia i szkolenia kadry zarzgdzajgcej i innych pracownikdw
w celu spetnienia wymogow obowigzujgcych Spotki publiczne. Brak takich dziatan
lub opdznienie ich readlizacji moze negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ i wyniki
operacyjne Spofki.

1.3.2. Ryzyko zwigzane z plynnoscig obrotu oraz przysztym kursem
akcji

Polski rynek papierdw wartosciowych charakteryzuje sie wcigz stosunkowo matg
ptynnoscig, w zwigzku z czym ceny papierow wartosciowych notowanych na New
Connect mogg wykazywac wiekszg zmiennos$¢ niz na innych rynkach. Tym samym
mogqg wystgpi¢ trudnosci w sprzedazy duzej liczby Akcji w krotkim czasie, co moze
spowodowac znaczne obnizenie cen Akcji. Cena Akcji moze byc¢ nizsza niz ich cena
w ofercie publicznej na skutek szeregu czynnikdéw, miedzy innymi okresowych zmian
wynikdw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych Akcji, wahan
kursow wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub
krajowych czynnikbw ekonomicznych i politycznych.
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Kurs i ptynnos$¢ akcji spodtek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy od
zlecen kupna sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Biorgc pod uwage strukture
akcjonariatu oraz fakt, iz Spobtka nie wprowadzata do tej pory zadnych swoich
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub do jakiegokolwiek
alternatywnego systemu obrotu nie mozna wykluczyC, iz cena instrumentéw
finansowych Spoétki bedzie nizsza niz ich cena emisyjna.

Dodatkowo nalezy pamietac, ze Alternatywny System Obrotu zagrozony jest
ryzykiem niskiej ptynnosci instrumentow finansowych na nim notowanych. Niska
ptynnos¢ instrumentdw finansowych moze skutkowac przejsciowym lub statym
brakiem mozliwosci dokonania transakcji na satysfakcjonujgcych dla inwestorow
warunkach cenowych.

1.3.3. Ryzyko zwiqgzane ze strukturqg akcjonariatu w aspekcie
dominujgcego wplywu wiekszosciowych akcjonariuszy na
dziatalnosé¢ Spotki

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, wiekszosciowym akcjonariuszem
Emitenta sq trzy osoby, ktére posiadajg akcje dajgce tgcznie 72,25% gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Duza koncentfracja akcjonariatu sprawia, ze
akcjonariusze ci mogg wywiera¢ znaczgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,
posiadajgc m.in. decydujgcy wptyw na obsade Rady Nadzorczej i Zarzgdu. W
efekcie pozostali, w tym i nowi akcjonariusze bedqg mieli ograniczony wptyw na
strategie i zarzgdzanie Spodtkg. Nalezy jednak zauwazyé, ze wyzej wymienieni
akcjonariusze, jako zatozyciele firmy, zainteresowani sq przede wszystkim jej
rozwojem i dtugookresowym budowaniem jej wartosci.

1.3.4. Ryzyko dotyczgce moizliwosci nalozenia na Emitenta kar
administracyjnych przez KNF za niewykonywanie obowiqgzkow
wynikajgcych z przepiséw prawa

Spoétka notowana w ASO posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepisdw
Ustawy o ofercie publicznej. Z tej przyczyny KNF moze natozy¢ na Spdtke kary
administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkdw
wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajgcych z
Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W
przypadku natozenia kar obrdt papierami wartosciowymi Emitenta moze stac sie
utrudniony bgdz niemozliwy. KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu w ASO lub natozy¢
kare pieniezng w kwocie do wysokosci 1 min zt, lub w koncu zastosowac¢ obie kary
jednoczesnie.

1.3.5. Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar przez
GPW

Zgodnie z § 17 c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje i nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
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lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki natozone na niego w
alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia, upomniec
emitenta lub natozy<é na emitenta kare pieniezng, w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17 c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 17 ¢ ust. 2 Regulaminu
ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pienieznq, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17 ¢
ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac 50.000 zt.

Zgodnie z § 17 ¢ ust. 7 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie
wtasciwych przepisdw niniejszego Regulaminu, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

1.3.6. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku
NewConnect

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres do 3 miesiecy:

a) na wniosek emitenta;

b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw
obrotu;

c) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie
obroftu.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi emitenta, w przypadkach okreslonych przepisami
prawa, na okres wynikajgcy z tych przepisdw lub okre$lony w decyzji wtasciwego
organu.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepodpisania przez emitenta
umowy z autoryzowanym doradcg w terminie, o ktérym mowa w § 17b ust. 1, albo
w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w § 17b ust. 2, Organizator Alfernatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy.

Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem wytqczen przewidzianych na
podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan
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Animatora Rynku na zasadach okresSlonych przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem
Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora
Rynku w alternatywnym systemie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze zawiesiC obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejscia w zycie
nowe] umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio
zawarta.

Stosownie do art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi
insfrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotfu, lub naruszenia interesow inwestorow, na zgdanie KNF, Gietda
Papieréw Wartosciowych bedgca organizatorem alternatywnego systemu obrotu
zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

W przypadku zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi objetymi niniejszym
Dokumentem Informacyjnym moze dojs¢ do utraty przez nie ptynnosci (przez okres
zawieszenia).

1.3.7. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku
NewConnect

Zgodnie z §12 wust. 1 Regulaminu ASO Organizator  Alternatywnego Systemu
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikdw
obrotu,

— Jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym
systemie,

- wskutek otwarcia likwidacji Spofki,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw
finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego  Systemu
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
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- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub
postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z
powodu braku Srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania, z zastrzezeniem ust. 2a i ust. 2b.

IZgodnie z § 12 ust. 2a, w przypadkach o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 4),
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym
przepisie sgd wyda postanowienie:

— o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

— w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
— 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Na podstawie § 12 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2a Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po
uptywie 1 miesigca od dnia uprawomochienia sie postanowienia sqdu
w przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sqgd uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa
w § 12 ust. 2a pkt 1) Regulaminu ASO, lub

— umorzenia przez sqd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa
w § 12 ust. 2a pkt 1) lub 2) Regulaminu ASO, lub

— uchylenia przez sgd lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa
w § 12 ust. 2a pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, GPW bedgca organizatorem alternatywnego systemu obrotu, na
zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu
w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zgdanie KNF, GPW bedgca
organizatorem alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez
KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposdb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesdw inwestorow.
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2. Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje w

dokumencie informacyjnym

2.1.Emitent

Firma Spétkt:

Siedlziba, adres:

Nt telefonuy, faksu:

Adlres sirony Infernalowsj:

Adres poczly elekironiczne:

COrnaczenie sadu:

Dota rejestrac) wKRS:

Numer KRS:
REGOM:
BiP:

TermcoZPower Spdtka Akeyinag

ut. Graybowska 87
00-844 Warszawa

+48 814743360

wwwlaimoZoower.cofn

info@termoZoower.com

Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy, X Wydizial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

4 listopada 20157,

0000584452
362222444
52727 49594

Oscby dziaiajgoe w imieniu Emitento:
Jacab Rokus Brouwer - Prezes Torzgdu.

Termo2Power S.A. z sledzibg w Warszgwis jest cdpowiedridina za wszelkie informadie

zamisszczone wniniglszym Dokuméncie Informacyinym.

Oiwiadczenie Emitenfa:

Ninlsjszyin ofwiadczomy, 78 2godnie 7 noszg najlenszg wisdzg | priy dolozeniu
naleivie] starannoicl, by zapewnié taki stan, wszysitkie informuaéie Tawarte w
rinlejsiven Dokumancle Informacyinym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
feldycinym oraz, te w Dokumencie Informacyjnym nie poniinigte fadnyeh fakiéw,
kidre moglyby wplywad ha jego maczenie | wyceng instumeniéw finansowyeh
wprowadzanych do obrots, a takie i opisije on rzstelnie czynniki reryka

-pwigzone z udgicglem w obrogie tymi inshrumendami,

Jacob Rcku%uw
Prezes Zarzgdu U
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2.2. Autoryzowany Doradca

Nazwao Spdki
Siedziba, adres:
Nr telefonu, faksu:

Adres strony intemetowsi:
Adres pocriy elekironiczne]

Oznaczenie sqdu:

Data refesirac w KRS:

Numer KRS:
REGON
NiP:

Sobolewska | Wspdinicy Deoradcy Prowni
Spdtka Komandytowa

ul, Kaniowska 104,
01-529 Warszawa

+48 22 560 80 40
+48 22 560 80 41

www.smleggal.p
kancelardg@smiegal.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestnu Sqdowego

30 patciiemika 2002,
0000137148

015270593
526-26-62-035

Osoby dziciajgee w imieniv Avtoryzowanego Doradey:
Renata Sobolewska - Komplementariusz

Obwicdczenie Au‘soryiowanego Doradcey:

Niniejszym ofwiadczamy, Ze niniejszy Dokument Informacyjny zostol sporzgdzony
zgodnie z wymogami okreSlonymi w Zafqezniku Nr 1 do Regulaminu Alternalywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect w brzmieniu przyjetym Uchwalqg Nr 147/2007
Zarradu Gieldy Papierdw Wartoiciowych w Warszawie S.A. z dnia T marca 2007r. {z
péiniejszymi zmianomi), oraz fe wedhig naszej najlepsze} wiedzy | zgodnie z
dokumentami | informacfami pizekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem
faklycznym oraz, Ze nie pominieto w nim Zadnych fakltéw, ktére moglyby wplywad
na jego znaczenie | wyceng instrumentéw finansowych wprowadzonych de obrofu,
o lakie, ie DBokumeni Informacyjny opisvje rzefelnie czynniki ryzyka zwigzane z

vdzialem w obrocie tymi inshrumentami finansowymi.

Renata Sobolewska
Komplementariusz

Sobolewska | Wspéinicy
Doradey Prawni
Bpélka Komandytowa
1525 Warszawa, ul, Xaniowska 108
NiP: 526-26-62-03% REGON; 015270543
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

3.1.Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lqgcznej wartosci
instrumentéw  finansowych z  wyszczegodlnieniem  rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen, co do przenoszenia praw z
instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen Iub swiadczen
dodatkowych

3.1.1. Rodzaje, liczba oraz tgczna wartosé instrumentéw finansowych
Emitenta wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect

Emitent wprowadza do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect,
organizowanego przez Gietde Papierdbw Wartosciowych w Warszawie Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie:

1). 20.000.000 (stownie: dwadziescia miliondw ) Akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieC groszy) kazda;

Akcje Serii A, stanowig 100% ogdtu wyemitowanych przez Emitenta Akcji i dajg
prawo do wykonywania 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

3.1.2. Uprzywilejowanie oraz swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia
zwiqzane z instrumentami finansowymi Emitenta

Akcje Emitenta nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu Art. 351 - 353 KSH.

Akcjonariuszom nie przystugujg zadne uprawnienia osobiste w rozumieniu w Art. 354
KSH.

Z Akcjami nie jest zwigzany zaden obowigzek Swiadczen dodatkowych oraz na
akcjach serii A - zgodnie z wiedzg Emitenta - nie ustanowiono zadnych
zabezpieczen.

3.1.3. Ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta
Ograniczenia wynikajgce z tresci Statutu Spoétki

Dla Akcji serii A, ktére sg akcjami zwyktymi na okaziciela, nie istniejg zadne
ograniczenia dotyczqce przenoszenia praw z papieréw wartosciowych. Statut
Emitenta nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczeh w obrocie Akcjami
Emitenta poza ograniczeniami wynikajgcymi z obowigzujgcych przepisow prawa.

Obowiqgzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy kto:
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1) osiagnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3%, 50 %, 75 %
albo 90 % ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta, albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33%., 50 %, 75 % albo 90
% 0godlnegj liczby gtosow w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiggngt odpowiednio 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3%, 50 %, 75 %
albo 90 % lub mniej ogdlnej liczby gtoséw, albo

3) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej
liczby gtosow o co najmniej 1% ogdinej liczby gtosow,

jest obowigzany zawiadomic¢ o tym KNF oraz Emitenta, nie pdzniej niz w terminie 4
dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw albo od dnia, w
ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
mogt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawierac informacje o:

dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdérej dotyczy
zawiadomienie,

liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akciji i ich procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtosdw,

liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogdlnej liczbie gtosdw,

informacje dotyczgce zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania
tego udziatu — w przypadku, gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z
osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw,

podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,
posiadajgcych akcje spodfki,

osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej,
ti. osobach ftrzecich, z ktérymi zawarto umowe, ktdrej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot
zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdéznego rodzaju,
zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno
zawierac¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spofki; o liczbie gtosow z tych akciji i
ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw; o liczbie aktualnie posiadanych
akciji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z
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tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw odrebnie dla akciji
kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdinej liczby
gtoséw powinno dodatkowo zawierac informacje dotyczgce zamiardw dalszego
zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej
zmiany tych zamiaréw lub celu akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie
pozniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym
KNF oraz spotke.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na
podmiocie, ktdry osiggngt lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtosow w
zwigzku z:

— zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

— nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji
spotki publicznej,

— posrednim nabyciem akgcji spotki publiczne;.

W przypadku, nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej, zawiadomienie zawiera réwniez informacje o:

— liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw, jakg
posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji,

— dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akciji,
— dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreSlone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa
gtosu  sg zwigzane z  papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuaciji, gdy podmiot, na ktérego rzecz ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawo gtosu uwaza sie za nalezgce
do podmiotu, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie.

Wyliczone wyzej obowiqgzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej,
z zastrzezeniem wyjgtkdw przewidzianych w przepisach, spoczywajg rowniez:

a) na podmiocie, ktéry osiggngt lub przekroczyt okreSlony w ustawie prog
ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publiczne;;
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b) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreSlonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystw o funduszy
inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej zarzgdzane przez ten sam podmiot,

c) na podmiocie, w ktérego przypadku osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtosdw okreSlonego w tych przepisach nastepuje w
zwigzku z posiadaniem akciji:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi  oraz
Ustawy o funduszach inwestycyjnych —w zakresie akcji wchodzgcych w
sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten,
jako zarzgdzajacy, moze w imieniu zleceniodawcdw wykonywad prawo gtosu
na Walnym Zgromadzeniu, - przez osobe trzeciq, z ktérg ten podmiot zawart
umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania
prawa gtosu;

d) na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na
Walnym Zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z
akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e) tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne Iub ustne
porozumienie dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej
lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spobtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjgt lub
zamierzat podjgc¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw,

f) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa powyzej w lit. e
(art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej), posiadajgc akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajgcej tqgcznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okresSlone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu
sq zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi
w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdza¢ wedtug wtasnego uznania. W
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przypadkach wskazanych w lit. e i f (art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6) obowigzki mogg byc¢
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Istnienie porozumienia,
o ktérym mowa w lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5), domniemywa sie w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez:

a) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej
samej linii lub stopniu, jak réowniez osoby pozostajgce w  stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

c) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng,
upowaznionego do dokonywania na rachunku papierdw wartosciowych
czynnosci zbycia lub nabycia papierdw wartosciowych,

d) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw:

— po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych
przez jego podmioty zalezne,

—  po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa
gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych
petnomocnictwem,

-  wlicza sie liczbe gtosdw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich
prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub
przepisu prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkdéw okreslonych w art. 73 ust. 21 3 lub
art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o ofercie publicznej nie moze do dnia ich wykonania
bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w
ktérej przekroczyt okreSlony w tych przepisach prog ogdlnej liczby gtosdw (art. 89a
Ustawy o ofercie publicznej).

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac
prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub
innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtosdw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem wyzej opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa gtosu dotyczy takze wszystkich akcji spdtki publicznej
posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory nabyt
akcje z naruszeniem obowiqgzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, albo
nie wykonat obowigzkdéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3, albo art. 74 ust. 2 lub 5.
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Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej okreSlonemu zakazowi
nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg Walnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 Ustawy o ofercie publicznej przepisdw rozdziatu 4 tej ustawy
dotyczgcego znacznych pakietdw akcji spodtek publicznych nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu redlizacji zadan
zwigzanych z organizacjq rynku regulowanego, okreslonych regulaminami, o ktérych
mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem do
chwili jego wygasniecia nie mogg byc¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku,
gdy nabycie tych akcji nastepuje w  wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 91, poz. 871; Nr
83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U. z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akcji
tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie w przypadku nabywania
lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu readlizacji zadan zwigzanych z
organizacjqg rynku regulowanego, ktére tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym
celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogodlnej liczby gtosow w spotce
publicznej, o ile:

a) prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie sqg wykonywane, oraz

b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z
emitentem o realizacje zadan, o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi wtasciwy
dla emitenta organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 550, o
zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,
oraz

c) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji
zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b i ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej przepisdw rozdziatu 4 tej
ustawy dotyczgcego znacznych pakietdéw akcji spdtek publicznych z wyjgtkiem art.
69 i art. 70 oraz art. 89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczgcym art. 69
tejze ustawy nie stosuje sie w przypadku:

— nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3
pkt 47 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

— udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4,
dotyczgcego wytgcznie jednego Walnego Zgromadzenia. Zawiadomienie
sktadane w zwigzku z udzieleniem lub ofrzymaniem takiego petnomocnictwa
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powinno zawierac¢ informacje dotyczqgcg zmian w zakresie praw gtosu po
utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Normy wynikajgce z tresci art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, w zakresie w jakim
odnoszg sie wytqgcznie do rynku regulowanego nie majg zastosowania do akcji
wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Ponadto przepisdéw rozdziatu 4 dotyczqgcego znacznych pakietdw akcji spotek
publicznych nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

2) spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

3) spodtke prowadzgcq izbe rozliczeniowq w regulaminie, o ktérym mowa w art.
68b ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie do
podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu
dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art.
87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:

a) spoétka zarzgdzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w
zwigzku z zarzgdzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu
dominujgcego,

b) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio Zzadnych
instrukcji co do sposobu gtosowania na Walnym Zgromadzeniu spotki
publicznej,

c) podmiot dominujgcy przekaze do Komisji oSwiadczenie o spetnianiu
warunkdw, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, wraz z listg zaleznych towarzystw
funduszy inwestycyjnych, spdtek zarzgdzajgcych oraz firm inwestycyjnych
zarzgdzajgcych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organdw nadzoru tych
podmiotdw.

Ponadto przepisow rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt é i art. 89
ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej — w zakresie dotyczgcym art. 69 tejze, nie
stosuje sie rowniez w przypadku porozumien dotyczgcych nabywania akcji spofki
publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, dotyczgcego
istotnych  spraw  spotki, zawieranych dla  ochrony praw  akcjonariuszy
mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych
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w art. 841 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH
(art. 90 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej).

Obowigzki dotyczgce nabywania znacznych pakietéw akcji wskazane w art. 72 — 74
Ustawy o ofercie publicznej, czyli:

1) nabycie akcji spdtki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie udziatu w
0gdlnej liczbie gtosdw o wiecej niz:

- 10% ogdlnej liczby gtosdw — w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot,
ktorego udziat w ogdlnej liczbie gtosdw w tej spdtce wynosi mniej niz 33%, lub

- 5% ogodlnej liczby gtosdbw — w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez
akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtosdw w tej spdtce wynosi co
najmniej 33% wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mnigjszej niz odpowiednio 10%
lub 5% ogdinej liczby gtosdw,

2) przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtosdw w spdtce publicznej wytgcznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosdw,
z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw
nastgpito w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w kolejnym
punkcie),

3) przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtosdw w spdtce wytgcznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki,

nie powstajg w przypadku nabycia akcji spotki, ktérej akcje wprowadzone sg
wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu.

Obowiqgzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie

Obowigzki i ograniczenia dotyczgce obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spofki
publicznej, wynikajg z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla iz, w przypadku
gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, Organizator ASO na zgdanie KNF, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie

obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi insfrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, iz w przypadku
gdy obrét  okreSlonymi instrumentami  finansowymi  jest  dokonywany @ w
okolicznosciach  wskazujgcych  na  mozliwos¢  zagrozenia  prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Ilub bezpieczenstwa obrotu
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dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow, na zgdanie KNF, Organizator ASO zawiesza obrdt tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, iz na zgdanie KNF,
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

Zgodnie z art. 154 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi informacjg
poufng w rozumieniu ustawy jest — okreSlona w sposdb precyzyjny — informacja
dotyczgca, bezposdrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentow
finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub
Zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej
wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposdb wptyngc na
cene tych instrumentdw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

1) jest okreSlona w sposdb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub
zdarzenia, ktére wystgpity lub ktdrych wystgpienia mozna zasadnie
oczekiwac, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu umozliwia dokonanie
oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene lub
warto$¢ instrumentdw finansowych lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentdéw finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci, w istotny sposéb
wptyngé na cene lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene
powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy
mogtaby ona zosta¢  wykorzystana  przy podejmowaniu  decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3) w odniesieniu do o0séb zajmujgcych sie wykonywaniem dyspozycji
dotyczgcych instrumentéw finansowych, ma charakter informacji poufnej,
rowniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub inng
osobe majgcqg wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez
inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, przy
spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 11 2.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi kazdy kto:

1) posiada informacije poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spdfki,
posiadaniem w spoétce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku
Zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w
szczegolnosci:
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a) cztonkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta
lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce
z tym emitentem lub wystawcqg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spodtki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione Ilub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w
podmiocie zaleznym lub dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy
instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
ub bedqgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) posiada informacje poufng pozyskang w sposdb inny niz okreslony w pkt 11 2,
jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzied, ze
jest to informacja poufna — nie moze wykorzystywac takiej informacii.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby, o
ktérych mowa w ust. 1 art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie

mogaq:
1) ujawniac informaciji poufne;j;

2) udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacii
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, ktérych dotyczy ta
informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku
uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcq osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w ust. 1 art. 156 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, dotyczy rdowniez osdb fizycznych, ktore
uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem
informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w
posiadanie przez osobe nieuprawnionq informacji poufnej dotyczqgce:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcdw instrumentdéw finansowych, o
ktorych mowa w ust. 4 pkt 1 art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

2) jednego lub kilku instrumentow finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 art. 156
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
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3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okresSlonych w ust. 4 pkt
1 art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby
wymienione w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a
nie mogq, w czasie frwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywac na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
dokonywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych
powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzgdzenie takimi insfrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1Ta Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby
wymienione w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowym i ust. 1 pkt 1 lit. a
nie mogq, w czasie frwania okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby
prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub
Zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub
mogqgcych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te
osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przepisdw art.
159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 i 1a nie stosuje sie do
czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba, o ktorej
mowa w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. g,
Zlecita zarzgdzanie portfelem instrumentdw  finansowych w  sposéb
wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowiqzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéow
finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akciji,
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania do

zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o
ofercie publicznej, albo
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5)

6)

w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta
prawa poboru, albo

w zwigzku z ofertq skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w
sktad statutowych organdéw emitenta, pod warunkiem Zze informacja na
temat takie]j oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresem
zamknietym jest:

1)

2)

3)

4)

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a informacji
poufnej dotyczqcej emitenta lub instrumentdw finansowych, o ktérych mowa
w ust. 1, spetniajgcych warunki okreSlone w art. 156 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu
do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Zze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzgdzany jest dany raport;

w przypadku raportu pdtrocznego — miesiqgc przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego
potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna
nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdérych
sporzgdzany jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem
raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia
danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzgdzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1)

2)

wchodzqgce w sktad organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych emitenta albo
bedqgce jego prokurentami,

inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio
lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania

decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
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dziatalnosci gospodarczej — sq obowigzane do przekazywania Komisji oraz
temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z
nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akciji
emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych
instrumentéow finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedqgcych

przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przez osoby
blisko zwigzane z osobqg, o ktérej mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi ust. 1, rozumie sie:

1)
2)

3)

4)

b)

d)

jej matzonka lub osobe pozostajgcq z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu;

dzieci pozostajgce na jej utrzymaniu bgdz osoby zwigzane z tg osobq z tytutu
przysposobienia, opieki lub kurateli;

innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostajg z nig we wspdlnym
gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku;

podmioty:

w ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowy ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1 - 3,
wchodzi w sktad ich organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych, lub w ktérych
strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep do
informacji poufnych dotyczgcych tego podmiotu oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

ktére sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktdrej
mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowy ust. 1, lub
osobe blisko z nig zwigzang, o ktérej mowa w pkt 1 -3, lub

z dziatalnosci ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowy ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa
w pkt 1 =3, czerpiq zyski,

ktorych interesy ekonomiczne sg réwnowazne interesom ekonomicznym
osoby, o ktérej mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowy
ust. 1, lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktérej mowa w pkt 1 - 3.

Zgodnie z art. 161a ust. 1T Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zakazy i
wymogi, o ktérych mowa w art. 156 — 160 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w tym wynikajgce z przepisdw wydanych na podstawie art. 160 Ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach
okreslonych w art. 39 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 4.
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Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na osobe
wymieniong w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a,
ktéra w czasie frwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w
art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 lub 1a, Komisja moze
natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200 000 zt.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o ochronie konkurenciji i konsumentéw naktada na przedsiebiorcow
obowigzek zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKIK)
zamiaru koncentracji, o ile tgczny obrét przedsiebiorcoéw uczestniczgcych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$s¢ 50 000 000 EUR (piecdziesigt miliondw euro). Przy badaniu wysokosci
obrotu bierze sie pod uwage obrét zarbwno przedsiebiorcodw bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracii, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup przedsiebiorcy, nad ktérym ma byC¢ przejeta kontrola, a takze jego
przedsiebiorcdw zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowiqgzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
- potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

— przejecia — przez nabycie lub objecie akciji, innych papierdw wartosciowych,
udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym Iub wiecej przedsiebiorcami przez jednego Ilub wiece]
przedsiebiorcow,

— utworzenia przez przedsiebiorcoéw wspdlnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub
czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrdt realizowany przez to mienie w
ktorymkolwiek z dwdch lat  obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 000 000
EUR (dziesie¢ milionéw euro).

Zgodnie z tre$cig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego. Zamiar koncentracii nie podlega zgtoszeniu:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy:

— nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, ktérego akcje lub udziaty bedg
objete lub nabyte,

-z ktérego akcji lub udziatdw ma nastgpic wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 EUR (dziesieC
miliondw euro).
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Iwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w ktérych wyniku
powstanie lub umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje
koncentracja (a contrario art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq
akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w
akcje innych przedsiebiorcoéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do
dywidendy, lub

— wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub

czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw na wniosek instytucji finansowej
moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akciji
nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od

dnia ich nabycia.

3) polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat
praw z tych akciji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytgczeniem
przypadkdw, gdy zamierzajgcy przejgc kontrole jest konkurentem albo nalezy
do grupy kapitatowe], do ktdérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcdw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Igtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tqczqcy sie przedsiebiorcy,
wspdlnie  wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w  utworzeniu  wspdlnego
przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole lub przedsiebiorca nabywajgcy
cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncenfracji powinno byc
zakonhczone nie pdzniej niz 2 miesigce od dnia jego wszczecia.

Sposdéb  wyliczenia wysokosci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia
koncentracji do urzedu antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencii)
okresla Rozporzgdzenie Rady Ministrow z 17 lipca 2007 r. w sprawie sposobu
obliczania obrotu przedsiebiorcow uczestniczgcych koncentracji (Dz. U. z 2007 r. Nr
134, poz. 935). Rozporzgdzenie to w § 3 wskazuje, iz obrdt przedsiebiorcow
uczestniczgcych w koncentracji oblicza sie jako sume przychoddw uzyskanych w
roku poprzedzajgcym ze sprzedazy produktow oraz sprzedazy towardw i materiatow,
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sktadajgcych sie na operacyjng dziatalno$S¢ przedsiebiorcow, po odliczeniu
udzielonych rabatdw, upustéw i innych zmniejszen oraz podatku od towardw i ustug,
a takze innych podatkdw zwigzanych z obrotem, jezeli nie zostaty odliczone,
wykazanych w rachunku zyskéw i strat sporzgdzonym na podstawie przepisdw o
rachunkowosci. Sume przychoddw powieksza sie o wartos¢ uzyskanych dotacii
przedmiotowych.

Do podjecia decyzji przez Prezesa UOKIK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja ta
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sq zobowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracii.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentdéw, w oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentdw wydaje, w drodze decyzj, zgode na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej — po spetnieniu przez przedsiebiorcow
zmierzajgcych dokona¢ koncentracji warunkdéw okresSlonych w art. 19 ust. 2
powyzszej ustawy — konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w

szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Ponadfto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Prezes UOKiIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw
zamierzajgcych dokonac koncentracji obowigzek lub przyjgc ich zobowigzanie, w
szczegolnosci do:

- zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— wyzbycia sie kontroli nad okreSlonym przedsiebiorcq lub przedsiebiorcami, w
szczegdlnosci przez zbycie okreSlonego pakietu akcji lub  udziatdéw, Iub
odwotania z funkcji cztonka organu zarzqgdzajgcego bgdZz nadzorczego
jednego albo kilku przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw Prezes UOKIK
zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Jednak w przypadku, gdy
odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni
sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo bedzie mogta
wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke narodowq, zezwala na dokonanie takiej
koncentracii.

Na mocy art. 21 ust. 1 przywotywanej ustawy Prezes UOKIK moze uchyli¢ powyzsze
decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg
odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczgcy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy
nie spetniajg okreSlonych w decyzji warunkow.

Jesli jednak koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurenciji na rynku
nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKIK moze na podstawie art. 21 ust. 2 ustawy,

Strona 35z 194



w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakazac w szczegdlnosci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,
- zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy,

— zbycie udziatdw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktdérg przedsiebiorcy sprawujg
wspolng kontrole z zastrzezeniem, ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracii.

Z powodu niedopetnienia obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw moze
natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie
wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w rokurozliczeniowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie, dokonat koncentracii
bez uzyskania jego zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez natozy¢é na
przedsiebiorce, w drodze decyzj, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
rownowartos¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli, chocby nieumysinie, we
whiosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow lub
w zgtoszeniu zamiaru koncentraciji, podat on nieprawdziwe dane, a takze jesli nie
udzielit informacji zgdanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw na podstawie art. 19 ust. 3 bgdz udzielit informacii nieprawdziwych lub
wprowadzajgcych w btgd.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez w drodze decyzji
natozy¢ na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosc
od 500 EUR do 10 000 EUR za kazdy dzieh zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokow
sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji (art. 107 Ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy<
na osobe petnigcg funkcje kierowniczg Ilub wchodzgcg w sktad organu
zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcdw, kare pieniezng w
wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przeciethego wynagrodzenia, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy osoba ta umysinie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru
koncentraciji (art. 108 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub niewykonania decyzji o zakazie
koncentraciji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, okredlajgc termin jej wykonania na warunkach okresSlonych w decyzji,
nakazac w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontfrole nad przedsiebiorcg

lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktérq przedsiebiorcy sprawujg
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wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonac¢ podziatu
przedsiebiorcy.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokonac
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spobtki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528
— 550 Kodeksu spotek handlowych. Prezesowi UOKIK przystugujg kompetencje
organdw spotek uczestniczgeych w podziale.

Prezes UOKIK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podijecie
innych srodkdw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci
okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z rozporzgdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
koncentraciji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majgce wptyw na obrdt akcjami wynikajg
takze z regulacji zawartych w Rozporzgdzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20
stycznia 2004 r. w sprawie konftroli koncentfracji przedsiebiorcéw (Dz. UE. L 24/1),
zwanego dalej Rozporzgdzeniem dotyczgcym Koncentracii).

Rozporzgdzenie dotyczgce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszgce sie do
tzw. Koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa
i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i
ustugami.

Rozporzgdzenie dotyczgce Koncentracji obejmuje wytqgcznie koncentracje
prowadzgce do frwate] zmiany struktury wtasno$ciowej w  przedsiebiorstwie.
Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

— Zawarciu umowy,
— ogtoszeniu publicznej oferty, lub
— przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia dotyczgcego
Koncentracji mozna réwniez dokonac, jedli przedsiebiorstwa posiadajg wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncenfracji o wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracii.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:
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tgczny Swiatowy obrét  wszystkich  przedsiebiorstw  uczestniczgcych w
koncentracji wynosi wiecej niz 5 000 000 000 EUR (piec miliarddw euro),

tgczny obrdt przypadajgcy na Wspdlinote Europejskg kazdego z co najmniej
dwu przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000
000 (dwiescie piecdziesigt miliondw euro), chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz 2/3 swoich tgcznych
obrotdow, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim,

tgczny Swiatowy obrdét  wszystkich  przedsiebiorstw  uczestniczgcych w
koncentracji wynosi wiecej niz 2 500 000 000 EUR (dwa miliardy piecset
miliondw euro),

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentraciji wynosi wiecej niz 100 000 000
EUR (sto miliondw euro),

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000
EUR (sto milionbw euro), z czego tgczny obrét co najmniej dwodch

przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co hajmniej 25 000 000
EUR (dwadziescia pie¢ miliondw euro),

tgczny obrét, przypadajgecy na Wspdlnote Europejskg, kazdego z co najmniegj
dwu przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej niz 100
000 000 EUR (sto milionébw euro), chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz 2/3 swoich tgcznych
obrotow przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim,

tgczny obrdt, w rozumieniu Rozporzgdzenia dotyczgcego koncentracji, obejmuje
kwoty uzyskane przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku
finansowym ze sprzedazy.

Ograniczenia wynikajgce z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Zgodnie z paragrafem 3 Regulaminu ASO:

1.

1)

2)

3)

Wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie, zwanym dalej takze
,obrotem”, mogqg byc¢ instrumenty finansowe, o ile:

zostat udostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni dokument
informacyjny, z zastrzezeniem ust. 2;

zbywalnosc¢ tych instrumentéw nie jest ograniczona;

w stosunku do emitenta tych instrumentdw nie toczy sie postepowanie
upadtosciowe lub likwidacyjne;
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4)

5)

6)

b)

w stosunku do emitenta, ktéry ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie, nie toczy sie
postepowania restrukturyzacyjne;

warto§¢  nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zt; w przypadku
wprowadzania do obrotu praw do akcji lub praw poboru akcji, wymaog ten
stosuje sie odpowiednio do akciji, ktére powstang z przeksztatcenia tych praw
do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru;
powyzszego wymogu nie stosuje sie do akcji, praw do akcji lub praw poboru
akcji emitenta, ktérego inne akcje lub prawa do akcji zostaty wczesnigj
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu lbez koniecznosci
spetnienia  tego wymogu; Organizator Alternatywnego Systemu moze
odstgpi¢ od stosowania powyzszego wymogu, o ile uzna, ze nie zagraza to
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikdw;

w przypadku gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie akcj
lub praw do akcji do obrotu w alternatywnym systemie:

co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajduje sie w
posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej
niz 5% ogodlnej liczy gtosow na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiofem
powigzanym z emitentem; wymaog ten stosuje sie odpowiednio do praw do
tych akciji; Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od
sfosowania powyzszego wymogu, o ile uzna, ze nie zagraza fo
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikdw;

kapitat wtasny emitenta wynosi co najmniej 500.000 zt; Organizator
Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od stosowania powyzszego wymogu,
o ile poziom Srodkéw finansowych pozyskanych przez emitenta w wyniku
oferty akcji, ktére nie zostaty jeszcze zarejestrowane, pozwala na
uprawdopodobnienie spetnienia wymogu po dokonaniu rejestracji tych akciji
przez wtasciwy sqd;

emitent  przedstawi w  dokumencie informacyjnym  sprawozdanie
finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok
obrotowy, sporzgdzone i zbadane zgodnie z przepisami Zatgcznika Nr 1 do
niniejszego Regulaminu.

1a. Z zastrzezeniem ust. 1b i 1c, w przypadku gdy:

1)

2)

réznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spdtki ubiegajgcej sie po raz
pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu
obrotu przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych
cen nie mineto wiecej niz 9 miesiecy, lub

roéznica pomiedzy Srednim kursem akcji emitenta w alternatywnym systemie
obrotu z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ustalenia ceny emisyjnej
akcji nowej emisji a tq cenqg przekracza 50% tego kursu, a w przypadku
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notowania akcji emitenta, przed dniem ustalenia tej ceny, przez okres krotszy
niz 3 miesiqce — przekracza 50% Sredniego kursu tych akcji z catego tego
okresu

— akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie mogg
zosta¢  wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w ciggu 12
miesiecy od dnia podjecia uchwaty/decyzji o ustaleniu ceny emisyjnej tych
akcji. W przypadku pdzniejszej zmiany ceny emisyjnej tych akcji termin ten
liczony jest od daty podjecia uchwaty/decyzji zmieniajgcej te cene.

1b. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1a, nie dotyczy akcji oraz praw do tych

akcji, w przypadku gdy w stosunku do tych akcji nie zostato wytgczone Iub
ograniczone prawo poboru.

1c. Organizator Alternatywnego Systemu moze nie stosowac ograniczenia, o ktérym
mowa w ust. 1a, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi
jego uczestnikow.

3.2.Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéow finansowych
bedqgcych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce
w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date zitozenia
whiosku o wprowadzenie

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o
wprowadzenie akcji seri A do obrotu na rynku NewConnect, akcje serii A byty
przedmiotem transakcji sprzedazy:

Lp. Data Cena za sztuke Wolumen
(w zt) (w sztukach)
1. 12.11.2015 [ 0,10 500 000
2. 12.11.2015 | 0,10 500 000
3. 12.11.2015 [ 0,10 500 000
4. 12.11.2015 | 0,10 200 000
5. 12.11.2015 [ 0,10 150 000
6. 12.11.2015 [ 0,10 150 000
7. 23.12.2015 (0,10 500 000
8. 23.12.2015 (0,10 800 000
9. 23.12.2015 (0,10 850 000
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10. 23.12.2015 | 0,10 850 000
11. 04.01.2016 | 0,10 950 000
12. 19.01.2016 [ 0,10 50 000
13. 19.01.2016 | 0,10 100 000
14. 24.02.2016 | 0,10 2245000
15. 24.02.2016 | 0,10 150 000
16. 24.02.2016 | 0,10 50 000
17. 24.02.2016 | 0,10 100 000
18. 24.02.2016 | 0,10 10 000
19. 24.02.2016 | 0,10 2245000

3.3.Informacja, czy Emitent dokonujgc oferty niepublicznej akcji objetych
wnioskiem, w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu, spetnit wymogi, o ktérych mowa
w § 15¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Akcje objete wnioskiem nie byty przedmiotem oferty niepublicznej w zwigzku
zzamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu. Akcje serii A
zostaty w catosci objete przez akcjonariuszy-zatozycieli w dniu zawigzania Spofki.

3.4. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

3.4.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji
instrumentow finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentdw finansowych
Emitenta jest Walne Zgromadzenie, zgodnie z postanowieniami art. 431 KSH.

3.4.2. Data i formy podjecia decyzji o emisji Akcji serii A

W dniu 11 sierpnia 2015 r. zostata zawigzana spdtka akcyjna pod firmg Termo2Power
S.A. zsiedzibg w Warszawie.

Akcje serii A w liczbie 20.000.000 (dwadziescia miliondw sztuk) zostaty objete przez
akcjonariuszy-zatozycieli Emitenta:

— Termocycle sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

—  Waldemar Kosirski,
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— fundacja Stichting Ga voor Groen,
— Termocycle Holding B.V.,

- Jacob Brouwer,

zgodnie z oSwiadczeniem o zawigzaniu spotki akcyjnej przed notariuszem Mironem
Jakubiakiem w Warszawie (Repertorium A Nr 10919/2015) w dniu 11 sierpnia 2015r.

Akcje zostaty pokryte wktadami pienieznymi w catosci przed zarejestrowaniem
Emitenta w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

TreSC paragraféw od § 6 do § 7 dotyczgcego kapitatu Emitenta (akt notarialny
Repertorium A Nr 10919/2015) zostata przedstawiona ponizej:
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panstwowych bgd:ﬂe pod]egta przez Spéike; po uzyskamu stosownego

zezwolenia.
1L KAPTTAL ZAKEADOWY SPOEKI AKCJE.
: : 86.
1 Kapz,tai zaki'adowy Spotki. wynom 2.000.000 zt (slowme dwa miliony
. zlotych) i dzieli’ sie na 20.000.000 {stownie: dwadziescia nuhanéw) akejt
zwyklych na okaziciela serii A o wartosc normnalne; 0,10 2t (stownie: dziesiec

groszy) kazda.
2 Akc;e kole;nych ernisji mogq by¢ akcjami imiennymi lﬁb akqamz na okazzcze}.a.

3. Akde mogq by¢ wydawane w odcinkach #hiorowych,
4. Kapitat’ zakiadowy Spéﬂ<1 zostanie pokryty w catodcl przed zare]estzcwamem
-Spész - -

_ 87, ,
. Spotka moze emitowaé papiery diuine, w tym obhgaqe, w
szczegdlnosel obhgac]e zamienne na akde, a takze ohhgac]e Z prawem

pierwszeristwa do ob]gaa ai(cp Spélkz
- Na wniosek akcjonariusza skierowany do Zarzadu akde imienne wlegng
zarmianie na akge na okaziviela. Zamiana nastapl W terminie do 30 dni od
zlozenia wriosky przez akc;onanusza Koszty zamiany akcji poriosié bedzie
Spoika, ~ '
. Zamiana akcja na ckaziciela ﬁa akeje imienne jest niedopuszezalna, - : ‘;
§8.
Zbycie akeji iuﬁenn}*ch oraz akcji na okaziciela nie podlega ograniczenions, «— -
IV. ORGANY SPOEKI '
§9.

Organami Spétki sg: -
A Walne ngmadiénié,
B. Rada Nadzoreza,
C. Zarzad,

Oswiadczenie o objeciu akcji przez w/w akcjonariuszy zostato ztozone w formig aktu
notarialnego przed notariuszem Mironem Jakubiakiem w Warszawie (Repertorium A

Nr 10919/2015) w dniu 11 sierpnia 2015r.:
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OSWIADCZENIA O ZAWIAZANIU SPOEKI AKCYJNE],
WYRAZENIU ZGODY NA BRZMIENIE STATUTU ORAZ

OBJECIE AKCJI
, ‘ ) L
Jacob Brouwer, Walderﬁar Kosiniski, spatka TERMOCYCLE. Sp. z 0.0, spolka
TERMOCYCLE HOLDING B.V. oraz fundacja Stichting Ga voor Groen oswiadezaja,

ze;

1) zawigzujg Spélkg akeyjng na zasadach okreglonych powyzej; -

2) kapitat zakladowy zawiazanej Spotki wynosi 2.000.000,00 Zotychi dzieli .

sig na 20.000.000 akgji zwyklych na okazzlczela serii. A o wartosci nomma]ne; .

_ Awynoszqce] po 0,10 ztotego, -

3) cena emisji akeji odpowiada ich wartosci nominalnej,

4) wyrazaja zgode na objecie kapitatu zaktadowego w ten sposéb; 207 wwennem

a) spotka TERMOCY CLE Sp. z 0.0. obejmuje 9.950.000 akji na ckaziciela serii A,
v oznaczonych numerami od 1 do. 9.950.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o

lacznej wartosci ‘nominalnej 995.000,00 ziotych, pokrywajac je wkiadem

pienieznym w tej wysokosci,

. ) s
b) Waldemar Kosiriski obejmuje 5.000.000 akeji na okaziciela serii A, oznaczony’éh ;e

numerami od 9.950.001 do 14.950.000, o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda o*

iqczne; wartosci  nominalnej - 500.000,00 zlotych, pokrywajac je Wklade\fm\

pienieznym w tej wysokosci, :
¢ fundacja Stichting Ga voor Groen obejmuje 3.200.000 akeji na okaziciela serii A,
 oznaczonych numerarr od 14950.001 do 18.150.000, o wartosci nominalnej 0,10
2 kaida, o laeznej wartosci nominalnej 320.000,00 zlotych, pokrywajac je

- wkladem pienieznym w tef wysokosci. .
d sp6tka TERMOCYCLE HOLDING B.V. obejmuje 950.000 akeji na okaziciela serii
A, oznaczonych numerami od 18.150.001 do 19.100.000, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, o facznej wartosci nominalnej 95.000,00 zlotych, pokrywajac je

~—

wkladem pienigznym w tej wysokoéci,
€) Jacob Brouwer obejmuje 900.000 akeji na okaziciela serii A, oznaczonych

numerami od 19.100.001 do 20.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o

14

/1%
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acznej wartodci nominalnej 90.000,00 zlotych, pokrywajac je whkiadem

pienieznym w tej wysckosgci.
I

Jacob Brouwer, Waldemar Kosiniski, spétka TERMOCYCLE Sp. z 0.0, spétka
TERMOCYCLE HOLDING B.V. oraz fundacja Stichting Ga veor Groen ‘oéwiadc'zaja, ’

% kapital zakladowy zostanie pokryty wkladami pienigznymi w catosci przed
zaréjestroﬁfaniem sp6iki w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

1118

1.  Spoéika TERMOCYCLE Sp. z o.0. wyraza zgode na zaWia,zanie spoiki akcyjnej

pod firmg: Termo2Power Spdlké Akcyjna, brzmienie jej statutu oraz objecie

9.950.000 akeji na okaziciela serii A o 1qcznéj wartosci nominalnej'9'95.000‘,00‘

zlotych.

2. - Waldemar Kosifski wyraza igodg na zawigzanie spolki akcyjnej pod firma: -

' TerﬁtoZPowef.Spélka Akcyjna, brzmienie jej statutu oraz objecie 5.000.000 akeji
na okaziciela serii A o wattoici nominalnej 0,10 zlotych kazda, o Igcznej
wartoéci nominalnej 500.000,00 ziotych.

. pod firma: Termo2Power Spétka Akcyjna, brzmienie jej statutu oraz ‘objecie
"% 3.200.000 akeji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kasda, o
7 lacznej wartosci nominalnej 320.000,00 ztotych.
Spéika-TERMdCYCLE HOLbING B.V. wyraza zgode na zawigzanie épéﬂd
akeyjnej pod firmg: Termo2Power Spotka Akcyjna, brzmienie jej statutu oraz

. objecie 950.000. akeji na okaziciéla serii A o wartosci nominalnej 0,10 zlotych

kazda, o lacznej wartoéci nominalnej 95.000,00 zlotych.
-5, Jacob Brouwer wyraza zgode na zawigzanie spotki akeyjnej pod firma:
Termo2Power Spélka Akcyijna, brzmienie jej statutu otaz objecie 900.000 akcji
na okaziciela serii A o wartoici nominalnej 0,10 zlotych kazda, o iacznej
wartosci nominalnej 90.000,00 zlotych. N

IV.

Ustanowienie pierwszego Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéotki

W skiad pierwszego jednoosobowego Zarzadu zostaje powolany: —--aur—emrrmemmsamzmmas

15

Fundac}aVStichﬁng Ga voor Groen 'wyra‘ia zgode na zawigzanie spotki akeyjmej
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Jacob Rokus Brouwer - Prezes Zarzadu,

W sklad pierwszej Rady. Nadzorcze zostajs powotani:

1. Waldemar Mirostaw Kosinski - PESEL 61042103492 - Pi'zewcdniczqcy Rady

: Nadzorcze;,

Eduard Willem Bergmans - cheprzewodmcze;cy Rady Nadzorcze], .
Andrze] Widmariski - PESEL 72032914855 - Cztonek Rady Nadzorcze], R
Cezary Andrze; Kosiriski - PESEL 90020814013 - Cztonek Rady Nadzorczej, ~-
Emila Zaleska - PESEL: 65013010444 - Czlonek Rady Nadzorczej. ~--mm—m—meen
V. . . ‘
Oplaty
1. Wszystkle koszty, op%aty i wydatki zwigzane z utworzemem i rejestracja Spoﬂq

ST SN

- ponosi Spétka w orgaruzaq1
2. Wyliczono oplaty:
1) podaték od czynnosci cywilnlopra;wnych - platny przelewem - na podstaWie art.

7 ust. 1 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzeénia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2007 ., Ni 68, poz. 450) w kwotie ———r-mer

Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwea 2004 roku w sprawie taksy notarialnej (Dz. \
2004 r., Nxr 148, poz 1563 ze zm.) w kwocle 4.000,00 zl

3) podatek od towaréw i ustug (23%) na podstame art. 41 ust. 1 w zwigzku z art, 2 i % g

" art. 15 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ushug (Dz. U. Nr

54, poz. 535 ze zm.) w kwocie -~ : : - 920,00 z1.

Oplaty powyisze platne przeiewem zostaly Zarejesﬁowane w Repertorium A pod

numerem tego aktu.
Oplaty powyzsze nie uwzgledniajg kosziéw wypiséw niniejszego aktu notarialnego.-
Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.
Na orygiﬁale wlaéciwe podpisy.

9.972,0021

'(l‘

2) taksa notarialna z § 5 w_ zquku z§ 3 craz § 16 rozporzqdzema Mmlsf;{a WL

Repert:
Wypis
Pobrar
- takse
dnja 2
jednoli
- podé
art.41

towar(

kwoci
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Akcje serii A zostaty zarejestrowane w dniu 6 listopada 2015r. przez Sgd Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 5 maja 2016 roku podjeto uchwate
W sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku ,NewConnect” organizowanego przez Gietde Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii A, a takze dematerializaciji akcji serii A,
oraz upowaznienia Zarzgdu do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w
powyzszym zakresie.

Ad 16 porzadku obrad:

Przewodniczacy zarzadzit glosowanie jawne nad nastepujgeg uchwalg: ———mmeeeee
UCHWALA NR 11
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKT
TERMOZ2POWER SPOEKA AKCYJNA
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie 0 wprowadzenie do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku ,NewConnect” arganizowanego przez Gielde Papieréw
Wartodciowych w Warszawie 8.A. akcji serii A, a takze dematerializacji akeji serii

11 o !
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A, oraz upowaznienia Zarzadu do podjecia wezelkich niezbednych czynnosci w
powyzszym zakresie.

Dzialajac na podstawie art. 5 ust. 14, 8, art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0

obrocie instiumentami finansowymi (dalej: ,Ustawa o obrocie”), w zw. z art. 12 pkt2

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wpre;wadzaiﬁa

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoikach

publicznych, Zwyczajhe Walne Zgromadzenie uchwala, co nastgpujer ~———--—-==-= i
§1

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

a) ubieganie si¢ o wprowadzenie akdji seri A do Alternatywnego Systemu

Obrotu na rynku NewConnect” organizowanego przez Gielde Papieréw

Wartodciowych w Warszawie S.A,;
b} zlozenie akeji serii A do depozytu prowadzonego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez firme inwestycyjna, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartoéciowych 5.A. w Warszawie fub spoitke, ktérej Krajowy
Depozyt Papierow Wartodciowych  S5.A. w  Warszawie przekaziai
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1

pkt 1 Ustawy o obrocie, oraz na zawarcie stosownej umowy dotyczace]

#ozenia akcji serii A do ww. depozyty;

¢) dokonanie dematerializacit akcji serii A w rozumieniu przepiséw Ustawy o

obrocie.

2. Zwyczaine Walne Zgromadizenie Spotki upowasnia Zarzgd Spélid do: —-—rmmm-m-
a) podiecia wszelkich niezbednych dziatatt (w tym czynnosci organizacyjnych i
prawnych) zimierzajacych do wprowadzenia akeji serii A do Alternatywnego

Systemu Obrotu na rynku _NewConnect” organizowanego przez Gielde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie 5.4
b) podjecia whzelkich niezbednych dzialaft (w tym czynnosci organizacyjnych i

prawnych) zmierzajacych do zlozenia akeji serii A do depozytu
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. w
Warszawie (lub do depozyfu prowadzonego przez firme inwestycyjng, lub
tes spétke, ktore] Krajowy Depozyt Papleréw Wartoéciowych SA. w

Warszawie przekazat wykenywanie czynnosci z zakresu zadafi, o ktorych

i2
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mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie), w tym na zawarcie stosownej
umowy dotyczacej ztoZenia akefi serii A do ww, depozytty; ———me—mmiremcscee
¢} podjecia wszelkich dziatart (w tym czynnodci organizacyjnych i prawnych)

majacych na celu dokonanie dematerializacii akgji serii A w tym w
szczegblnosel zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wattodciowych
S.A. umowy o rejestracje akcji serii A w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papictéw Wartodciowych S.A. {2 w

przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt Papier6w Wartosciowych
“5.A. wykonywania czynnoéci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust..
1 pkt 1 Ustawy o obrocie, spolce zaleznej od Krajowego Depozytu I’apieréﬁz
Wartosciowych 8.A., do zawarcia z ta spalka umowy o rejes&acjg: akgji serii

A w depozycie papieréw wartosciowych);

d} podiecia wszelkich innych czynnosci organizacyjnych i prawnych majacych

 na celu realizacje niniejszej uchwaty.
§2

Uchwata wehodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Po glosowaniu Przewodniczacy oglosit wyniki:
* w glosowaniu wxig udziat 20.000.000 akeji ~ 100,00 % kapitatu zakladowego, z
ktdrych oddano 20.000.000 wainych gloséw,

s za prayjeciem wehway oddano 20,000,000 gloséw,

*  przeciw oddano O gloséw,

.« wstrzymalo sig 0 glosdw.
Praewodniczgcy  stwierdzit, e powyisza uchwata zostala pedjeta jednaglosnie

Slosowaniv jawwnym.

3.4.3. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wkiady
pieniezne w inny sposob, czy za wklady niepieniezne, wraz z

krotkim opisem sposobu ich pokrycia
Akcje zostaty pokryte wktadami pienieznymi w catodci przed zarejestrowaniem

Emitenta w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego. Akcje zostaty
pokryte wptatami gotdwkowymi oraz w formie przelewdéw na rachunek bankowy

Emitenta.

3.4.4. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2015.
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Lysk netto za rok obrotowy 2015 w kwocie 756,77 zt zostat zgodnie z uchwatqg nr 4
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 5 maja 2016 roku
przeznaczony na kapitat zapasowy.

3.4.5. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Wszystkie Akcje serii A, sg akcjami na okaziciela. Akcje te nie sq w jakikolwiek sposdb
uprzywilejowane. Prawa i obowiqzki zwigzane z instrumentami finansowymi sq
okres$lone w Kodeksie Spoétek Handlowych, Statucie Spotki, Ustawie o Obrocie oraz w
innych przepisach prawa.

Prawa korporacyjne
Prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu oraz sposéb wykonywania prawa gtosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z
Kodeksem Spodtek Handlowych, Walne Zgromadzenia mogg by<¢ zwyczajne
(Zwyczajne Walne Igromadzenia) Ilub nadzwyczajne (Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia). Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych
akciji (art. 411 KSH). Kazda akcja Emitenta daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 412 KSH kazdy akcjonariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika
na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Petnomocnik wykonuje wszystkie
uprawnienia akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z
tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa,
jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej
niz jednego akcjonariusza i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza.
Akcjonariusz Spoétki posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papierdw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do
wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkdw. Petnomocnictwo do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki i wykonywania prawa gtosu wymaga
udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w
postaci  elektronicznej nie wymaga opatrzenia  bezpiecznym  podpisem
elekfronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.
Jezeli petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu Spoftki jest cztonek zarzadu,
cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik Spodtki lub cztonek organdwlub
pracownik spoétki lub  spodtdzielni zaleznej od Spdtki, pethomocnictwo moze
upowazniac¢ do reprezentacii tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik
ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznoéci wskazujgce na istnienie bgdz
mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest
tu wytgczone.

Prawo zwotania i prawo do zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia

Z prawem do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére przyznane zostato akcjonariuszom
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reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmnigj
potowe ogdtu gtosdw w Spdtce. Akcjonariusze wyznaczajq przewodniczgcego tego
zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH). Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym
co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego Spodtki (art. 400 § 1 KSH). We
whiosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac sprawy wnoszone pod
jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania
Zarzgdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sqd rejestrowy
moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sqgd wyznacza przewodniczgcego
tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzqgdku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestq
kapitatu zaktadowego Spodtki  przystuguje prawo do zgdania umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401
§ 1 KSH). W spodtce publicznej zgdanie to powinno zostac¢ zgtoszone Zarzgdowi nie
pozZniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia.
Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej
proponowanego punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci
elektroniczne;.

Akcjonariuszom lub akcjonariuszowi spotki publicznej reprezentujgcym co najmnigj
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spdtki zostato przyznane prawo do
zgtaszania Spodtce przed terminem Walnego Zgromadzenia na pismie lub  przy
wykorzystaniu srodkodw komunikaciji elektronicznej projektow uchwat
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia
lub spraw, ktére majg zostac wprowadzone do porzgdku obrad (art. 401 § 4 KSH).
Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty
uchwat dotyczqgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Prawo zgdania wydania odpiséw wnioskow

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zgdania wydania mu odpisdw wnioskow w
sprawach objetych porzgdkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zgdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzgdu. Wydanie odpiséw whnioskdw powinno
nastgpic¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407
§ 2 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 KSH akcjonariuszowi przystuguje prawo do
zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia. Uchwata Walnego Zgromadzenia
sprzeczna ze statutem bqgdz dobrymi obyczajami i godzgca w interes Spotki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
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wytoczonego przeciwko Spdtce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do
wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguije:

a) zarzgdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdinym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powazieciu
zazqgdat zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy
akcjonariusza akcji nieme;j,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w  walnym
zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od
dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia
powziecia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdtce
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej
z ustawq. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art.
425 KSH).

Prawo do uzyskania informaciji o Spéice

Zarzgd jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki (art. 428 KSH),
podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzgd jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczgcych Spotki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu
odmadwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i
ktoéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sgdu Rejestrowego o
zobowiqgzanie Zarzgdu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do zqdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spotki (zgodnie z art. 385 § 3 KSH) reprezentujgcych co
najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spodtki, wybdr Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewidujg inny sposéb
powotania Rady Nadzorczej.

Prawo do zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegolnych) - art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej
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Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub  akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogqg wystgpi¢ o
wyznaczenie takiego rewidenta do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od
powziecia uchwaty (art. 85 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzqgcy rachunek papierow wartosciowych. Zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6KSH)

Na zgdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych, podmiot prowadzgcy
ten rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierdw
wartoéciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza
legitymacje do readlizacji uprawnien wynikajgcych z papierdw warto$ciowych
wskazanych w jego fresci, ktdére nie sqg lub nie mogg byc¢ realizowane wytgcznie na
podstawie zapisdw na rachunku papierdw wartosciowych (art. 9 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi). Swiadectwo zawiera:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa,
b) liczbe papierdow wartosciowych,

c) rodzagjikod papieru wartosciowego,

d) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

e) wartos¢ nominalng papieru wartosciowego,

f)imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku
papierdw wartosciowych,

g) informacje o istniejgcych  ograniczeniach  przenoszenia  papierow
warto$ciowych lub o ustanowionych na nich obcigzeniach,

h) date i miejsce wystawienia swiadectwa,
i) cel wystawienia Swiadectwa,
j) fermin waznosci swiadectwa,

k) wskazanie, ze jest to nowy dokument $wiadectwa w przypadku, gdy
poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczgce tych samych papierow
wartosciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed
uptywem terminu swojej waznosci,

l) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego
Swiadectwa, opatrzony pieczeciq wystawiajgcego.
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Prawo do zgdania wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu

Uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spdtki publicznej
przystuguje prawo do zgdania od podmiotu prowadzgcego rachunek papierow
wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Zgdanie winno zostaé zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o Zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walhym Zgromadzeniu (art. 4063 § 2
KSH). Zaswiadczenie zawiera:

a) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiagjgcego oraz numer
zaswiadczenia,

b) liczbe akciji,

c) rodzagjikod akcji,

d) firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
e) warto$¢ nominalng akcji,

f) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

g) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

h) cel wystawienia zaswiadczenia,

i) date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

i) podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci
zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane
na jego rachunku papierdw wartosciowych (art. 4063 § 4 KSH).

Dodatkowe uprawnienia Akcjonariuszy

- Prawo do zgdania wydania odpisdw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, najpdzniej na pietnascie dni przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH),

— Prawo do przeglgdania w lokalu Zarzgdu listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzgdzenia (art. 407 § 1 KSH) - lista akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzqd,
zawierajgca: nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujgcych im gtosdw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzgdu przez trzy
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dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki
publicznej moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg
elektroniczng, podajgc adres, na ktoéry lista powinna by¢ wystana (art. 407 §
11 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym
Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech
os6b a wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigtq
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do przeglgdania ksiegi protokotdw oraz zgdania wydania
poswiadczonych przez Zarzgd odpisow uchwat (art. 421 § 3 KSH) - wypis z
protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz z
petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzgd dotgcza do ksiegi
protokotow. W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania Walnego
Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat, wymieni¢ powziete
uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatq i zgtoszone sprzeciwy.
Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikdw
walnego zgromadzenia. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzgd
powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spdtce na
zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH - akcjonariuszowi przystuguje prawo
do wniesienia powddztwa o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi
przez cztonkdéw organu spodtki lub likwidatordw, jak i przez inne osoby na
zasadach okresSlonych w art. 486 i 487 Kodeksu spotek handlowych, jezeli
Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej mu szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode. Jezeli
powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszgc je, dziatat w ztej
wierze lub dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawic
szkode wyrzgdzong pozwanemu.

Prawo do przeglgdania dokumentow zwigzanych z potgczeniem, podziatem
lub przeksztatceniem Emitenta - prawo do przeglgdania dokumentéw oraz
zgdania udostepnienia w lokalu Spdtki bezptatnie odpisdw dokumentdw, o
ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spotek), w art. 540
§ 1 KSH (przypadku podziatu Spdtki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia Spofki);

Prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem
kosztow jego sporzgdzenia (art. 341 § 7 KSH) - Zarzgd obowigzany jest
prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega
akcyjna), do ktérej nalezy wpisywac: nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz
siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢ dokonanych
wptat, a takze na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na

inng osobe wraz z datg wpisu.
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Prawo do informacji o stosunku dominacji lub zaleznosci - Akcjonariusz ma
prawo zgdania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta,
udzielita informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci
wobec okreslonej spodtki handlowej albo spoétdzielni bedgcej akcjonariuszem
Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zqdac¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow albo liczby udziatéw
lub gtosdw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie
udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 §

47 6KSH),

Prowo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych akcji - przymusowy wykup akcji przystugujgce akcjonariuszowi
spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdinie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
ustawy o ofercie publicznej osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spotce (art. 82 ustawy o ofercie publicznej).

Prawo do zgdania wykupu akcji - akcjonariusz spobtki publicznej moze zgdac
na pismie wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtosow w tej
spotce publicznej. Zgdanie sktada sie w terminie 3 miesiecy od dnia, w ktorym
nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu (art. 83 Ustawy o ofercie).
Takiemu zgdaniu sq zobowigzani zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory
osiagnat lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzenia,
jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni
od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywda
rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej
90% ogodlnej liczby gtosow.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zgodnie z art. 334
§ 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze
by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub Statut nie stanowi
inaczej. Zgodnie z § 7 ust. 3 Statutu Emitenta zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna.

Prawa majgtkowe
Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotki) na podst. art. 347 KSH -
powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
Spoétki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty

Strona 56 z 194



akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w  dniu
dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy), okreSlonym w uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Prawo do wyptaty dywidendy
przystuguje akcjonariuszowi bedgcemu posiadaczem akcji Emitenta w  dniu
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spobtki ustala dzien dywidendy oraz
termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by<¢ wyznaczony na dzien
powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od tego dnia.
Ustalajgc dzieh dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢é pod
uwage regulacje KDPW i GPW. Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
okresla takze dziern wyptaty dywidendy.

Prawo poboru

Przy zachowaniu wymogdw, o ktérych mowa w art. 433 § 1 KSH, w przypadku nowej
emisji akcji, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru).
Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papierow wartosciowych
zamiennych na akcje Spofki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast
w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 KSH, Walne Zgromadzenie moze pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spodtki w catosci lub
czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

— co najmniej 4/5 gtosdw oddanych za uchwatq,

— zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzgdku obrad podanym do
publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

— przedstawienia  Walnemu  Zgromadzeniu  pisemnej  opinii  Zarzgdu
uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjng nowych akcji bgdz sposdb jej ustalenia.

Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosdw nie stosuje sie,
gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg
by¢ objete w catosci przez instytucje finansowqg (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okresSlonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejmq czesci lub wszystkich oferowanych im  akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy
zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udziatu w masie likwidacyjnej

Przez prawo do udziatu w majgtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacii spotki
akcyjnej nalezy rozumie¢ roszczenie akcjonariusza o zwrot przystugujacej mu
czesci majgtku  spdtki, w  sytuacji, gdy prowadzone jest postepowanie
likwidacyjne. Zgodnie z art. 474 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
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spotki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po
takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu, ale nie wczesniej niz po uptywie roku od dnia
ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majgtek pozostaty
po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki  dzieli sie  pomiedzy
akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat
na kapitat zaktadowy spotki. WielkoS¢ wptat na kapitat zaktadowy spodtki przez
danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez

niego akciji.
Prawo do zbywania akcji Emitenta

Zgodnie z art. 337 §1 KSH akcje Emitenta sq zbywalne. Emitent nie przewidziat w
Statucie jakichkolwiek ograniczen zwigzanych ze zbywaniem akcji serii A.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje mogqg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego
przez ich wtasciciela. Na podstawie art. 340 § 3 KSH w okresie gdy akcje spofki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sq zapisane na
rachunku papierdw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akciji
przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo zwiqzane z wykupem akcji (przy istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci
Emitenta)

Art. 416 §4 i art. 417 §4 KSH stanowiqg, ze skuteczno$¢ uchwaty w sprawie istotnej
zmiany przedmiotu dziatalnosci spdtki zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy,
ktdrzy nie zgadzajg sie na te zmiane, o ile statut nie przewiduje mozliwos¢ istotnej
zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki bez obowigzku (koniecznosci) wykupu akcji w

sytuacji gdy uchwata zostanie podjeta wiekszoscig 2/3 gtosdw w obecnosci oséb
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. Statut nie przewiduje
odstepstwa od tej zasady KSH.

3.4.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty
dywidendy w przysztosci

Co do dywidendy, Statut Spdtki nie ustanawia zadnego uprzywilejowania w tej
kwestii oraz nie zawiera szczegdlnych postanowien dotyczqcych zasad podziatu
zysku. Dywidenda wyptacana bedzie w polskich ztotych (PLN).

Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku
lub o pokryciu straty oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére powinno odbyc¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale
zysku za ostatni rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do
dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Uprawnionymi do
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dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdrzy posiadajg na swoim
rachunku akcje na zakonczenie dnia (tj. o godzinie 24:00), ktéry Walne
Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy.
Walne Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
Akciji. Zgodnie z art. 347§2 KSH jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byc
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawq lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Statut Emitenta przewiduje mozliwos¢ wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy.

Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie
podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedq zgodnie z zasadami przyjetymi dla
spotek publicznych.

Na podstawie § 106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, Emitent jest
zobowigzany w terminie nie pdzniejszym niz 10 dni przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy, poinformowac¢ KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do
dywidendy oraz terminie jej wyptaty, a takze przesta¢ do KDPW odpisy uchwat
wtasciwego organu w tych sprawach. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW okres miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem
wyptaty dywidendy musi wynosic co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie
nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Zgodnie z § 112
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW  wyptata dywidendy przystugujacej
akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki publicznej nastepuje
poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkdw na realizacje
prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku
bankowym. Krajowy Depozyt rozdziela Srodki otrzymane od emitenta na
poszczegdlne rachunki  pieniezne lub  rachunki  bankowe  uczestnikéw
bezposrednich KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na wtasciwe rachunki
akcjonariuszy.

Procedury zwigzane z ustaleniem terminéw wyptaty dywidendy, a takze jej wyptaty
bedq przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW (§ 106 — 114 Szczegdtowe
zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych Zatgcznik do
uchwaty Zarzgdu KDPW S.A. Nr 179/09 z dnia 15 maja 2009 r. z pdzn. zm.)
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Decyzie o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie. Zarzgd Emitenta zamierza w okresie 2015-2016 wnioskowa¢ o
przeznaczenie catego zysku na cel ,,rozwdj spofki”.

3.5.Zasady opodatkowania dochodéw zwiqzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi niniejszym
Dokumentem, w tym wskazanie ptatnika podatku

W  Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady
opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem instrumentéw finansowych.
Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi powinni skorzystac
z porad $wiadczonych przez doradcoéw podatkowych.

3.5.1. Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne

Od dochoddéw uzyskanych na ferytorium Rzeczypospolite] Polskiej z odptatnego
Zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z
realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach
majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego
dochodu (art. 30b ust. 114 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych, jest:

— réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
papierdw wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art.
24 ust. 131 14,

— rdznica miedzy sumq przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z
papierdow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, a kosztami uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych oraz z readlizacji praw z nich
wynikajgcych a kosztami uzyskania przychododw, okreSlonymi na podstawie
art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
udziatdow w spoétkach majgcych osobowosS¢ prawng a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1, art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— rdznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatow (akcji) w spodtkach
majgcych osobowos¢ prawng albo wktaddw w spodtdzielniach w zamian za
wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego
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zorganizowana czes¢, a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Wyjgtkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow
warto$ciowych i pochodnych instrumentow finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od
oséb fizycznych). Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdw nie tqczy sie
z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Po zakonczeniu roku podatkowego, podatnik jest obowigzany w zeznaniu
podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od osdb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym
m.in. z odptatnego zbycia papierdw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatdéw w spdtkach majgcych osobowose
prawng oraz z tytutu objecia udziatdw (akcji) w spdtkach majgcych osobowose
prawng albo wktadéw w spdtdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w
postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢
nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
zastosowanie stawki  podatkowej, wynikajgcej] z umdw zapobiegajgcych
podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celdw podatkowych (tzw. certyfikat
rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

3.5.2. Opodatkowanie dochodow o0séb fizycznych z tytutu dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o
podatku dochodowym od osbéb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowigzek
viszczenia zryczattowanego podatku dochodowego (w  wysokosci 19%) od
dochoddéw z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktére
nie majq siedziby lub zarzgdu na terytorium RP réwniez podlegajg obowigzkowi, o
ktébrym mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w
sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca
siedziby lub zarzgdu podatnika stanowi inaczej.

Iryczattowany podatek, o ktérym mowa powyzej pobiera sie bez pomniejszania
przychodu z tytutu dywidendy o jakiekolwiek koszty uzyskania przychodu -
podstawe opodatkowania stanowi petna suma otrzymanej wyptaty pienieznej.
Ponadto, na mocy art. 30a ust. 7 przychdd z tytutu dywidendy nie tqczy sie z
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych okreslonych w art. 27 ustawa
o podatku dochodowym od osoéb fizycznych.
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Ptatnikiem podatku dochodowego od oséb fizycznych z tytutu wyptaty dywidendy
na rzecz osob fizycznych jest Emitent. Zgodnie z art. 8 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. Ordynacja podatkowa (fj. Dz. U. z 2005 nr 8, poz. 60 z pdzn. zm. ,,Ordynacja
podatkowa”) ptathikiem jest osoba fizyczna, osoba prawna lub  jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, obowigzana na podstawie
przepisdw prawa podatkowego do obliczenia i pobrania od podatnika podatku i
wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu. Na podstawie art.
41 ust. 4 updof podmiot wyptacajgcy dywidende jako ptatnik jest obowigzany
pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat i
przekaza¢ kwoty podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym pobrano podatek — na rachunek wtasciwego dla ptatnika
urzedu skarbowego (art. 42 updof). Z powyzszych przepisdw jasno wynika, iz
ptatnikiem podatku dochodowego od oséb fizycznych z tytutu wyptaty dywidendy
na rzecz oséb fizycznych jest emitent. Powyzsze znajduje potwierdzenie w
interpretacjach indywidualnych przepiséw prawa podatkowego wydanych z
upowaznienia Ministra Finanséw m.in. sygnatura: IBPBII/2/415T1323/10/HS z 10
marca 2011 r., IBPBII/2/415T1324/10/HS z 10 marca 2011 r. oraz
IPPB2/4151777/09T2/AS z 19 marca 2010 .

3.5.3. Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach Emitenta od oséb prawnych

Ustawa z dnia z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(dalej ,,updop”), (tj. Dz. U. z 2011 nr 74 poz.397 z pdin. zm., w art. 7 stanowi, iz
przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest
dochdéd bez wzgledu na rodzaj zrddet przychoddw, z jakich dochdd ten zostat
osiaggniety; w wypadkach, o ktérych mowa w art. 21 i 22 powyzszej ustawy, czyli m.in.
dochodéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych, przedmiotem opodatkowania jest przychdd. Zgodnie z art.
22 ust. 1 dochody (przychody) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe Iub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej podlegajg opodatkowaniu podatkiem w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu.

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia
sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tqcznie
nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
os6b prawnych jest spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego,
majgca siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka
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podlegajgca w Rzeczypospolite] Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego  Obszaru  Gospodarczego, opodatkowaniu  podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miegjsce ich
osiggania,

3) spotka, o ktdérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 %
udziatéw (akcji) w kapitale spobtki, o ktdrej mowa w pkt. 1,

4) spoétka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na
Zzrédto ich osiggania.

Iwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolite] Polskigj
posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej
mowa powyzej w ust 4 pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwodch lat lub gdy okres
dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatdw (akcji), w wysokosci okreslonej
powyzej w ust 4 pkt. 3, przez spdtke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychodéw). W  przypadku
niedofrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w
powyzej w ust 4 pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktdrej mowa
powyze] w ust 4 pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwtoke, od dochoddéw (przychoddw) z dywidend w wysokosci 19 % dochoddw
(przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po
raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Minister Finanséw stoi na stanowisku, iz zbycie przez nierezydentdw akcji w polskich
spotkach zasadniczo nie jest dochodem uzyskanym ze rédet potozonych na
terytorium Polski ,,gdyz zbycie takie stanowi odrebne od zbywanego zrédta
zrodto dochoddow, ktére nie jest trwale zwigzane 1z terytorium  Polski”.
Rownoczesniewskazat wyjqgtki, gdy zbycie przez nierezydenta udziatdw lub akcji
polskiej Spotki traktowane jest jako dokonane na terytorium Polski. Do wyjatkdw tych
nalezg nastepujgce przypadki:

1) zbycie akcji polskiej spdtki dokonywane jest na polskiej gietdzie papierdw
wartosciowych (,w fakim przypadku gietda i obrét na niej dokonywany
stanowi samoistne zrodto dochoddw potozone na terytorium Polski”),

2) zbycie akcji polskiej spotki prowadzgce w praktyce do przeniesienia praw do
nieruchomosci (np. gdy majgtek spodtkiktdérej udziaty lub akcje sg zbywane,
sktada sie gtdwnie z nieruchomosci).

Strona 63 z 194



Nalezy jednak pamietacd, iz zawarte przez Rzeczpospolitg Polskg z panstwem miejsca
siedziby lub zarzgdu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej
(panstwem rezydencji) umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania mogqg
zmienia¢ zasady opodatkowani przychoddéw. Tym samym zastosowanie mogg
znalez¢ preferencyjnej stawki podatkowe albo moze dojs¢ do niepobrania w ogdle
podatku z powyzszych tytutdw. Z uwagi na miejsce umowy ©  unikaniu
podwdjnego opodatkowania w hierarchii zrédet prawa nalezy zauwazyc, iz w
przypadku, gdy modyfikujg one zasady opodatkowania osigganych dochoddw i sg
nie do pogodzenia z przepisami polskich ustaw podatkowych to pierwszenstwo i tym
samym moc wigzgco nalezy przyznac postanowieniom umowy.

Wiekszos¢ umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania stanowi, iz zyski
kapitatowe w tym ze sprzedazy akcji podlega opodatkowaniu wytgcznie w panstwie
rezydencji 1j. panstwie w ktérym podatnik ma miejsce zamieszkania lub siedzibe czy
tez zarzgd. Natomiast mozliwos¢ opodatkowania rowniez w panstwie zrédta istnieje
wytgcznie w odniesieniu do $ciSle okresSlonych przypadkach - przede wszystkim w
sytuacji, gdy majatek spofki, ktérych akcje sg zbywane, sktada sie gtéwnie z majgtku
nieruchomego potozonego w Polsce.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowq
jest uwarunkowane posiadaniem certyfikatu rezydencji podatkowej wydanego przez
wtasciwe wtadze podatkowe.

3.5.4. Podatek dochodowy od dochodoéow uzyskiwanych przez osoby
prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od o0séb prawnych. Przedmiotem
opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotqg
uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji tqczy sie z
pozostatymi dochodami i stosownie do art. 19 updop podlega opodatkowaniu
wedtug 19% stawki.

Zgodnie z art. 25 ust 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby
prawne, ktére sprzedaty akcje, zobowigzane sq do wykazania uzyskanego z tego
tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci
dochodu lub straty, osiggnietych od poczgtku roku podatkowego oraz do
wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczgtku roku podatkowego.
Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumq zaliczek zaptaconych za
poprzednie miesigce tego roku.
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Podatnik moze réwniez wybrac¢ uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty),
okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

IZgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb prawnych
zastosowanie stawki  podatkowej, wynikajgcej] z umdw zapobiegajgcych
podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celdw podatkowych (tzw. certyfikat

rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administraciji podatkowe;.

3.5.5. Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby
zagraniczne

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu
spoczywa na podmiocie prowadzgcym rachunek papierdw wartosciowych
podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach
0sob prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby
lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych),
oraz

— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddw z
tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow
zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umdéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem
miejsca siedziby lub zarzgdu osoby prawnej lub migjsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje
zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w
zyskach osdéb prawnych, wigzgce sq postanowienia tej umowy i wytgczajg one
stosowanie przywotanych powyzej przepisdw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z
takg umowq jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem
(certyfikat rezydenciji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe.
W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z
witasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
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niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenciji.

Ponadto nalezy pamietac, ze zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdéb prawnych, jezeli
spetnione sq tgcznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
os6b prawnych jest spodtka bedgca podatnikiem podatku dochodowego,
majgca siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) zyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osdéb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka
podlegajgca w Rzeczypospolite] Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego  Obszaru  Gospodarczego, opodatkowaniu  podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania,

3) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 %
udziatdw (akciji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) spoétka, o ktdérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na
Zrédto ich osiggania.

3.5.6. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2010, nr 101, poz. 649 z pdzn. zm.) stanowi, iz zwolniona
jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych,
bedgcych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywana na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w ASO,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w
ramach obrotu zorganizowanego
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— W rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.).

W innych przypadkach, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej
transakcji wynosi 1% wartosci rynkowej sprzedawanych praw majgtkowych. W
terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢c podatek
od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od
czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujacym.

3.5.7. Podatek od spadkéw i darowizn

lgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i
darowizn(Dz.U.04.142.1514 z pdzn. zm.), nabycie przez osoby fizyczne w drodze
spadku lub darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z
posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od
spadkdéw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny
spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego
pobytu na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, lub prawa majgtkowe dotyczgce
papierdw wartosciowych sq wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkdéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od
rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku
pomiedzy spadkobiercq i spadkodawcq albo pomiedzy darczynhcq i obdarowanym.
Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od
spadkdw i darowizn. Natomiast zgodnie z art. 4a tej samej ustawy matzonek, zstepni,
wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha, zostali zwolnieni od
przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okresSlonymi
przepisami obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji
(udziatdw) ofrzymanych w drodze spadku albo darowizny - w czesci
odpowiadajgcej kwocie zaptaconego podatku od spadkdw i darowizn.

3.5.8. Odpowiedzialnosé ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 11 § 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja
podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2005 r. nr 8, poz. nr 8, poz.60 ze zm.) ptatnik, ktory
nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika
podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu -
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewyptacony. Ptatnik
odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest
niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowiq inaczej, albo jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy Rzeczpospolitej Polskiej.
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4. Dane o emitencie

4.1.Dane rejestrowe i teleadresowe

Firma Spofki: Termo2Power Spoétka Akcyjna

Siedziba, adres : ul. Grzybowska 87,
00-844 Warszawa

Nr telefonu, faksu: +48 514943360

Adres strony internetowe: www.termo2power.com

Adres poczty elektroniczne;j: info@termo2power.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji w KRS: 6 listopada 2015r.

Numer KRS: 0000584452

REGON: 362222444

NIP: 527 2749594

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta
Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

4.3.Wskazanie przepisow prawa, na podstawie kitérych zostal zawiqgzany
Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisdw prawa  powszechnie
obowigzujgcego w Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu
Spotek Handlowych, oraz na podstawie postanowien Statutu. Emitent, jako Spdtka
publiczna bedzie dziatat ponadto na podstawie regulacji dotyczgcych
funkcjonowania rynku kapitatowego.

4.4.Wskazanie sqdu, ktory wydal postanowienie o wpisie Emitenta do
rejestru przedsiebiorcow

W dniu 6 listopada 2015 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow w
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000584452, zgodnie z
postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4.5.Informacja czy dziatalnosé prowadzona przez Emitenta wymaga
posiadania zezwoleniaq, licencji lub zgody

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji
ani zgody.
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4.6. Historia Emitenta
Powstanie Emitenta - spin-off Termocycle sp. z 0.0.

Termo2Power S.A. zostata utworzona w dniu 11 sierpnia 2015 roku przez dwodch
wspolnikdw spdtki Termocycle sp. z 0. 0.: pana Jacoba Brouwera i pana Waldemara
Kosinskiego oraz: Termocycle sp. z 0. o., Termocycle Holding B.V. (spbtka prawa
holenderskiego) oraz Stichting ,,Ga voor Groen* (fundacja prawa holenderskiego) -
patrz pkt 6.2. statutu Emitenta.

W dniu 6 listopada 2015 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Decyzja o zawigzaniu nowego podmiotu w formie spotki akcyjnej byta motywowang
potrzebg wyodrebnienia nowej struktury zajmujgcej sie przede wszystkim
dziatalnoscig zwigzang z ORC oraz planami zwigzanymi z wprowadzeniem akcji
Emitenta do obrotu na rynku NewConnect. Zawigzanie Emitenta przypomina w
swoim zatozeniu transakcje ,spin-off”. W klasycznym ujeciu przedsiebiorstwo typu
spin-off to nowe przedsiebiorstwo, ktdére zostato zatozone przez co najmniej jednego
pracownika instytucji naukowej lub badawczej, albo studenta bgdz absolwenta

Uczelni, w celu komercjalizacji innowacyjnych pomystow (wiedzy) lub technologii.

W przypadku Emitenta, kadra menedzerska Termocycle sp. z 0.0., ktéra przez kilka lat
wypracowata innowacyjng technologie dotyczgcq urzgdzen ORC (wiecej na ten
temat ponizej), postanowita zatozyé nowe przedsiebiorstwo celem komercjalizaciji
technologii dotyczgce] ORC, dalszego jej rozwoju oraz rozpoczecia regularnej
sprzedazy oferowanych produktdw.

Mimo, ze Emitent jest zarejestrowany dopiero od 6 listopada 2015 roku, posiada juz
bogaty know-how, ktéry zapewnia doswiadczona kadra menedzerska. Know-how, o
ktorym mowa powyzej, zostato pozyskane w zwigzku funkcjonowaniem menedzerdow
na europejskim rynku odzysku ciepta odpadowego.

Kadra menedzerska zaangazowana jest bezposrednio w  rozwdj wielu produktdow
energetycznych i posiada ponad 5-letnie doSwiadczenie w te] branzy.
Zaangazowanie kadry nieustannie skierowane jest w rozwdj nowych technologii i
instalacji ORC, poprzez dostosowanie istniejgcych silnikdw pneumatycznych do
dziatania joko ekspander (pafrz pkt 4.15), a nie jak w klasycznym wydaniu — do
dziatania jako turbina.

Doswiadczenie, o ktérym mowa powyzej, zapewnia przede wszystkim Prezes Zarzgdu
Spotki Jacob Brouwer, ktéry uzyskat je miedzy innymi w ramach swojej wspobtpracy z
Termocycle sp. z 0. 0., gdzie od roku 2011 zdobywat doswiadczenie oraz penetrowat
krajowe i zagraniczne rynki odnawialnych zrédet energii.
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Z kolei know-how techniczny zapewnia w Spdtce pan Waldemar Kosinski —
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, ktéry w Termocycle sp. z 0.0. petnit funkcje
gtébwnego projektanta systemu technicznego, 1j. rozwigzania konwersji ciepta na
energie, takich jak np. ORC.

Ponadto Emitent nabyt od Termocycle sp. z 0.0. urzgdzenia umozliwiajgce:

¢ Standardowe spawanie — lutowanie,

e Sprzet do giecia, ciecia - ttoczenia metali,

e Automatyczna plazmowa precyzja ciecia,

e Zaawansowana technologia wysokiej precyzji CNC (frezarka) o rozmiarach
1200 x 780 x 200 mm z doktadnoscig do 0,02 mm,

e Precyzyjna szlifierka (slywarka) o doktadnosci do 1 mikrona.

Dodatkowo Emitent przejgt od Termocycle sp. z 0.0. zaplecze biurowe oraz
montazownie. Od tej chwili nowe produkty i technologie powstajg pod markqg
Termo2Power S. A.

Know-how nabyty od Termocycle sp. z 0.0.

W wyniku prac badawczo-rozwojowych Termocycle sp. z 0. 0. wypracowata
innowacyjne rozwigzania dotyczgce ekspanderdw - w kontekscie asymetrycznosci w
tozyskowaniu z zapewnieniem szczelnosci dla podniesienia efektywnosci pracy
docelowej instalaciji lub urzgdzenia.

Ekspander to rozprezarka — maszyna ttokowa lub wirnikowa stuzgca do oziebiania
gozu przez jego rozprezanie, potgczone z wykonywaniem pracy zewnetrzne;.
Termocycle sp. z o. o. wykonata kilka ulepszen w konstrukcji standardowego
ekspandera, takich jak:

1) Asymetryczna konstrukcja wiot — wylot, w ktdrych proporcje zalezq od rodzaju
gazu i temperatury.

Istniejgce rozprezarki majg symetryczne konstrukcje, poniewaz pracujg gtdwnie jako
siniki  pneumatyczne wciggarek i powinny by¢ dwukierunkowe: pozwalac
wyciggarce na prace gora / doét.

Nowa konstrukcja zaprojektowana przez Termocycle sp. z 0.0. moze dziata¢ jako
ekspander, gdy gaz wchodzi do matego wlotu i moze rozprezyé sie wewngtrz
korpusu ekspandera. W drugim przypadku, gdy silnik elekiryczny bedzie sprzegniety z
rozprezarkg zamiast generatora, urzgdzenie zmieni sie w sprezarke.

2) Redlizacja przeciwcisnienia uszczelniajgcego

Istniejgce rozwigzania na rynku nie zapewniajg szczelnosci dla danego typu
gazowych czynnikdw chtodniczych w urzgdzeniach ORC. Termocycle sp. z 0.0.
rozwigzata ten problem rozwijajgc wtasny system uszczelnien hermetycznych.
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3) Wykonanie korpusu ekspandera przy uzyciu innego materiatu i odmiennych
tozysk

Laprojektowanie przez Termocycle sp. z 0.0. ekspandera przy uzyciu innych
materiatdw spowodowato, ze moze on pracowal przy wyzszych temperaturach
(300° C zamiast 150° C) oraz z uzyciem pary wodnej.

Powyzsze rozwigzania stanowiqg podstawe dla dalszego rozwoju przez Emitenta
ekspandera do urzgdzen ORC.

Zaktad produkcyjny

Biuro administracyjne i korespondencyjne Termo2Power S.A. jest zlokalizowane w
Warszawie, ale montaz i produkcja odbywa sie przy ul. Torunskiej 41 w Kwidzynie (52-
800) w wojewddztwie pomorskim. Zaktad produkcyjny w Kwidzynie to miejsce
fizycznego rozwoju produktu i montazu elementdw metalowych, automatyki i
elektroniki.

Wybdr lokalizacji  zaktadu  produkcyjnego  w
Kwidzynie jest podyktowany przede wszystkim o
wiele nizszymi kosztami wynajmu, a takze nizszymi
kosztami robocizny.

W chwili obecnej w zaktadzie produkcyjnym, w
- zaleznosci od biezgcych potrzeb, pracuje od 3 do 6

- = / rzemiesinikow zatrudnionych do spawania,

RysunekZ.Zak{ad produkcy]nyw kwidzynie lUtowania i montazu urzgdzen elekironicznych,
takich jak czujniki temperatury i cisnienia.

.......... G

e

Rysunek 3. Zaktad produkcyjny Rysunek 4. Zaktad produkcyjny Rysuek 5. Zakfad produkcyjny

Pojecie ORC irozwdj systemu ORC przez Termocycle sp. z 0.0. i Emitenta

Podstawowq osig dziatalnosci Emitenta jest ORC (ororganiczny cykl Rankine’a), ktory
swq nazwe zawdziecza nietypowemu czynnikowi roboczemu, ktérego przemiana ze
stanu ciektego w stan gazowy nastepuje w o wiele nizszej temperaturze niz dla
powszechnie uzywanego czynnika — wody. Czynnik ten pozwala w tym obiegu
pozyska¢ ciepto z takich zrodet jak: spalanie biomasy, ciepta jako odpadu
przemystowego, ze zrddet geotermalnych, kolektorow stonecznych i innych.
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Niskotemperaturowe ciepto moze by<¢ przeksztatcone w prace uzyteczng, a ta z
kolei w produkcje energii elektrycznej.

ORC to obieg zamkniety, gdzie ciecz (oleje syntetyczne, freony, weglowodory itd.)
zostaje wyparowana. Para napedza turbine lub ekspander, ktére z kolei napedzajq
generator (mamy woéwczas do czynienia z sitownig ORC). Nastepnie para po
opuszczeniu ekspandera ulega skraplaniu. Ten proces jest powtarzany przy pomocy
pompy cisnieniowe;.

ORC oparty jest ogdlnie na tej samej zasadzie, co cykl parowy z tg rdéznicq, ze
zamiast wody uzywany jest inny ptyn organiczny. Kazdy ptyn ma swojg wtasciwose
cieplng ze wzgledu na cisnienie i temperature, a wiec dostepne zrédto ciepta
odpadowego, temperatury i chtodzenia decydujq, joki rodzaj ptynu lub gazu
mozemy zastosowac.

W poczatkowej fazie dziatalnosci inwestycje Emitenta byty zwigzane z rozwojem
produktu, tj. ekspandera dla instalacji ORC. W pierwsze] kolejnosci Emitent
zainwestowat w zakup maszyn i urzgdzen oraz know-how do produkcii:
. ekspanderaq,
. kompletnych urzgdzenh do produkcji prgdu i ciepta, takich jak ORC lub
sitowni parowych.

Powyzszy know-how Emitent nabyt od Termocycle sp. z 0.0., ktéra rozwijata system
ORC w latach 2011-2015, natomiast od momentu zawigzania Emitenta dalszy rozwdj
tego produktu prowadzi Emitent. Poszczegdlne etapu rozwoju obrazuje ponizsza
tabela:

Rozwdj systemu Organic Rankine Cycle (ORC)

Okres Rodzaj aktywnosci Efekty
Inspiracja projektem holenderskiej
flrmy "Tri_o_gen”_ ROZWéJ Wybér przez TermOCYC|e Sp Z O. 0.
2011 ekspandera (rozprezarki). technologii ekspandera/rozprezarki

na bazie wirujgcego ttoka.
Termocycle sp.z 0. o.

Ze wzgledu na brak hermetycznego
watu, rozwigzaniem staje sie
hermetyczne sprzegto miedzy
ekspanderem a generatorem.

Rozwdj hermetycznego sprzegta.

Termocycle sp.z 0. o.

2012

Rozwdj automatycznego kontrolera | Utrzymanie stabilnych obrotéw na
obcigzenia i obrotow. poziomie 3000 obr/min. - niezaleznie

od tego, jak obcigzony jest
Termocycle sp. z 0. 0. generator.
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Termocycle sp. z 0. 0. przystgpita

Pozyskanie srodkdw umozliwiajgcych
rozw&j zamierzonych rozwigzan

201 k j h
013 do konsorcjum pod nazwg (niezbednych komponentdw).
REELCOOP I
Publikacje naukowe.
2013 Opracowanie sfgrowonio Termocycle Sp. z 0. 0. opracowywato
2015 systemem operacyjnym ORC. wiasny system sterowania i kontroli
Termocycle sp. z 0. 0. urzgdzenia ORC.
B L _ Wykonanie naczynia i pokrywy
Rozwdj koncepciji - zbiornik czynnika majacych strukture uszczelnienia
2013 roboczego. labiryntowego, wypetnionego
Termocycle sp. z 0. . specjalng uszczelkg, aby zapewnic
hermetyczne rozwigzanie.
Podwojny ekspander/rozprezarka —
2013 - /. . e
20 0 ]3 4 rozwoj systemu fransmisj. Poszerzenie oferty sprzedazowej
Termocycle sp.z 0. o.
Okazato sie, iz nie ma oleju, ktory jest
B _ rozpuszczalny w czynniku roboczym
Rozwdj wirysku oleju smarowego. uzywanym przez Termocycle sp. z o.
Termocycle sp. z 0. 0. o. Termocycle sp. z 0. 0. opracowuje
wtasng koncepcje hermetycznej
dyszy do wirysku oleju.
2014 Termocycle Sp. z 0. 0. opracowata
. , , wtasny typ wymiennika ciepta
Rozwdj regeneratora/wymiennika "otaszczowo - rurowego ", gdzie rury
ciepta wraz z separaciq oleju. miedziane sq zebrowane z aluminium,
Termocycle sp. z 0. 0. aby zwiekszy<¢ powierzchnie kontaktu
z gazem. Wraz z separacjq oleju
smarujgcego od czynnika roboczego.
Wyprodukowanie przez Termocycle
sp.z 0. 0. urzqdzenia OR(,:' ha Zakohczenie realizacji projektu przez
zlecenie Politechniki Gdanskie;. Termo 2Power S. A. na zlecenie
Termocycle sp. z 0. . Termocycle sp. z 0. o. (rok 2015)
2014- Termo2Power S. A
2015 o

Rozwdj wtasnych
ekspanderdw/rozprezarek, przez
Termocycle sp.z 0.0. (do 2015) oraz
Termo2power S.A. (od 20157.)

Rozwdj wtasnej linii
ekspanderow/rozprezarek
przystosowanych do aplikacji ORC i
pary wodnej.
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Projekt naukowy i badawczy

Od 2015r. Termo 2Power S. A. na

2014 - | zrealizowany w Ostrawie (Czechy). Zlecenie Termocycle sp. z 0. o.
w toku Termocycle sp. z 0. 0. kontynuuje dalsze p.roge (konsulfo,cje)
Termo2Power S. A. dotyczqce poprawienia potgczen rur.
Rozwdj kontrolera poziomu
czynnika roboczego w parowniku i | Zapewnienia biezgcej kontroli nad
2015 zbiornikach. czynnikiem roboczym w parowniku i
zbiornikach.
Termocycle sp.z o. o.
Wdrozenie systemdw generujgcych | a) Stacje redukciji cisnienia pary,
2016 - prad z pary wodne;. b) Parowe kondensacyjne systemy
obecnie kogrneracyjne,

Termo2Power S. A.

c) Kaskadowe parowe systemy
kogeneracyjne.

2011. Geneza

Historia biezgcej dziatalno$ci Emitenta zwigzana jest z aplikacjg holenderskiej firmy
"Tri-O-gen", ktérg zainteresowat sie Jacob Brouwer, jeden z zatozycieli Termo2Power
S.A., a obecnie Prezes Zarzqdu Emitenta. Holenderska telewizja informacyjna
pokazata duzy publiczny basen, gdzie woda byta ogrzewana przez zainstalowane
duze kotty na biomase. Na kominie zainstalowano urzqdzenie, ktére produkowato
energie elekiryczng z ciepta odpadowego przez urzgdzenia, ktére wykorzystywaty
rédta ciepta z kominka. Skutek byt taki, ze wtasciciel basenu nie tylko nie
otrzymywat rachunkdéw za energie elektryczng, ale sprzedawat moc do sieci w ilosci
wystarczajgcej do zaopatrzenia 200 gospodarstw domowych. Bez paliwa, bez emisji.
Byt to przyktad sytuacji, gdzie kazda ze stron odnosita korzysci, a dodatkowo réwniez
korzystata przyroda. Ten proces to wtasnie ORC.

Gtéwne sktadniki systemu ORC sg przedstawione na ponizszym rysunku:
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pomiar temperatury
pomiar napiecia

pomiar czestotliwosci
pomiar mocy elektrycznej

ekspander / rozprezarka
hermetyczne sprzegto
generator pradu
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skraplacz rpm |pomiar obrotéw na minute

zbiornik cieczy FL |pomiaru przeptywu

regenerator RB |bajpas regenaratora

pompa cieczy LBM |czynnik o niskiej temperaturze wrzenia

Rysunek 6. Schemat dziatania ORC

Pomimo prostej ogdlnej zasady dziatania ORC, w praktyce rozwdj tego systemu
okazuje sie by¢ bardzo dtugim i bardzo kapitatochtonnym procesem.

Ponizsza tabela obrazuje poréwnanie kosztow inwestycyjnych konkurencii:

Producent Moc Czas rozwoju Inwestycja
. 6 -7 lat (2004- 6,5 milionéw
Tri-o-gen (NL) 160 kWe 2011) EUR
Eneftech (CH) 15 kWe + 30 kWe 4lata  (2006-2010) | 4 miliony USD
Enogia (FR) 5 kWe + 10 kWe 4 |ata (2009-2013)| 2 miliony EUR
Termocycle 4 kWe-8 kWe+30 kWe + 60 4lata  (2011-
(PL) KWe 2015) 600.000 EUR

Parametry pracy dla pierwszego prototypu ORC Termocycle (4 kWe) zostaty
zdefiniowane w nastepujgcy sposdb:
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e Irédto ciepta termo oleju: z kotta na pellet drzewny z temperaturg na
wejsciu 180°C, temperatura na wyjsciu 140 °C, moc 60 kW,

e Temperatura otoczenia: 0°C - 40°C +
e Woda do chtodzenia: obieg zamkniety < 30°C - 35°C

Wykorzystywane w procesie dziatania ORC elementy, takie jak parownik, skraplacz
czy urzqdzenia monitorujgce mogg by¢ standardowymi dostepnymi na rynku
produktami. Wszystkie inne elementy Ilub potfrzebne cze$ci muszg zostac
zaprojektowane konkretnie do danego projektu. Od sierpnia 2013 roku setki takich
czesci zostaty zaadaptowane, opracowane i wyprodukowane przez Termocycle sp.
Z 0.0., a nastepnie przez Emitenta.

Aby moc wytwarzac wszystkie wymagane nowe czesci, niezbedne byty maszyny
CNC pracujgce z doktadnoscig do 0,02 mm, na powierzchni 1200 x 780 x 200 mm.

Rysunek 7. Maszyna CNC Rysunek 8 Rysunek 9 Rysunek 10

2011. Rozwéj ekspandera (rozprezarki)

Ekspander (rozprezarka), serce systemu Organic Rankine Cycle, zamienia energie
cieplng na mechaniczng. Moment obrotowy na wale wprawia w ruch (obraca)
generator.

Istniejg rézne rodzaje rozwigzan ekspandera w obecnej sytuaciji rynkowej, takie jak:

- Ekspander spiralny (Eneftech)

Rysunek 11. Ekspander spiralny

- Ekspander srubowy (Electratherm)

Rysunek 12. Ekspander srubowy

Strona 76 z 194



- Mikro turbina (Enogia)

Rysunek 13. Mikro turbina

Wszystkie wyze] wymienione technologie sq zalezne od przeptywu masy. Spiralne
i Srubowe ekspandery dziatajg na zasadzie odwrdconej sprezarki. Termocycle
stosowato technologie ekspandera na bazie wirujgcego ttoka.

- Technologia wirujgcego ttoka

Rysunek 14. Technologia
wirujgcego ttoka

Silniki z technologig wirvjgcego ttoka sq szeroko stosowane na rynku. Przede
wszystkim  wykorzystywane sq jako silniki pneumatyczne do pracy ciggtej. Do
najwazniejszych zalet siinikdw z technologiqg wirujgcego ttoka mozemy zaliczy:

«  Sprawnosc jest zwigzana z cisnieniem, a nie przeptywem (gtéwna roznica w
poréwnaniu do rozprezarek spiralnych i sSrubowych oraz turbin),

« Elementy bez tarcia zapewniajqg niskie koszty utrzymania i dtugg zywotnose,

« Catkowicie zamknieta obudowa silnika bez przeciekow,

+  Kompaktowa konstrukcja i swoboda instalacii,

«  Moze przyja¢ mieszaniny cieczy i gazu.

Pierwotne ekspandery dostarczane przez producentéw posiadaty okragty wilof i
okazato sie, iz blokuje on ok. 50% powierzchni eliptycznego wylotu na korpusie silnika.

Rysunek 15. Ekspander firmy Armak

Rysunek 16. Ekspander z okragtym Rysunek 17. Ekspander z owalnym
wlotem wlotem
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Anadliza kadry menedzerskiej Termocycle sp. z 0.0. doprowadzita do whniosku, ze
cze$¢ gazu poruszajgcego sie z duzq predkoscig (zblizong do predkosci dzwieku) po
opuszczeniu parownika odbija sie od Sciany korpusu, co powoduje ogromne straty
wydajnosci. Termocycle rozwigzata ten problem poprzez opracowanie odpowiednio
dopasowanych wlotowych i wylotowych rur przytgczeniowych, mozliwych do
spawania do kotnierza.

Rysunek 18. Kotnierz Rysunek 19. Hermetyczne rury
przyfaczeniowe. Wiot i wylot

2012. Rozwéj hermetycznego sprzegta

Niemiecki producent ekspanderdw Armak sprzedaje siniki jako ekspandery ORC,
mimo ze nie posiadajg one hermetycznego uszczelnienia watu, jako rozwigzania dla
czynnikdw chtodniczych stosowanych w uktadach ORC. Armak uzywa tylko
regularnej gumowej uszczelki (o-ring), ktdéra znajdzie zastosowanie dla silnikdw
pneumatycznych, jest jednak bezuzyteczna dla zastosowan typu ORC.

| P

Rysunek 20. Gumowe
uszczelnienie watu

b)

- N

Specyficzna struktura molekularna ptyndw wykorzystywanych w instalacjach ORC
powoduje ich bardzo szybkie przenikanie poprzez typowe materiaty uszczelniajgce.
Wymagane byto opracowanie dedykowanego rozwigzania uszczelniajgcego wat
(w przypadku takich agresywnych czynnikéw, jakie sg uzywane w procesie ORC).

W zwigzku z powyzszym kadra menedzerska rozpoczeta prace nad hermetycznym
sprzegtem generatora.
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Rysunek 21. Elementy stalowe Rysunek 22. Hermetyczne obudowy
watéw

Rysunek 23. Zamontowana hermetyczna
obudowa watu

W obudowie (bloku) wykonanej w catosci ze stali, dokonano zewnetfrznego
nawiercenia powierzchni osi wewnetrznej i przygotowano wtasne kotnierze, do
podtgczenia zarowno ekspandera jak i generatora.

Samodezielnie zaprojektowane i produkowane przez Termocycle waty z mocnymi
tozyskami osi umozliwity tgczenie generatora z ekspanderem. OS jest uszczelniona 3-
krothnym hermetycznym uszczelnieniem watu, co uniemozliwia przenikniecie gazu do
otwartej czesci generatora.

Rysunek 25. Hermetyczne uszczelnienie watu z systemem

Rysunek 24. Stozkowa koricéwka osi z tozyskami s .
ciSnieniowym

Pomiedzy ptytami montazowymi hermetycznej obudowy i ekspandera - generatora
jest specjalna uszczelka, wykonana ze zwigzkow wegla-kevlaru-krzemu, z drobnymi
metalowymi wzmocnieniami.

2012. Rozwéj automatycznego kontrolera obcigzenia i obrotéw

W 2012 roku kadra menedzerska Termocycle skupita sie na rozwoju automatycznego
regulatora obcigzenia i obrotdw, ktdrego zadaniem byto utrzymanie stabilnych
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obrotdw na poziomie 3000 obr/min., co odpowiada czestotliwosci 50 Hz, niezaleznie
od tego, jak obcigzony jest generator.

Pierwszym krokiem byto wynalezienie sposobu pomiaru obrotéw ekspandera -
generatora. Zrealizowano to poprzez samodzielnie wytworzony dysk aluminiowy z
matymi magnesami umieszczonymi na nim. Podczas obracania tarczy magnesy
przemieszczajq sie przed licznikiem elekiromagnetycznym i w ten sposdb uzyskiwany
jest sygnat elekiryczny.

- &;

Rysunek 26. Dysk z aluminium i magnesy zamontowane na generatorze podtgczony do rezystoréw i elektroniki

2013. Przystgpienie do konsorcjum REELCOOP

W kolejnym roku Termocycle sp. z o. o. przystgpita do konsorcjum pod nazwqg
REELCOOP, ktére byto finansowane bezposrednio przez Komisje Unii Europejskiej w
Brukseli, w ramach programu FP 7. Suma dotacji dla Termocycle sp. z 0. 0. wyniosta
235.000,00 EUR i umoZliwita rozwdj rozwigzan (komponentdw) wymienionych ponizej.

Efektem byta publikacja, ktérej wspdtautorem byta Termocycle sp. z o. o.
http://www.reelcoop.com/results/paper-published-at-the-eurosun-2014-conference-
qix-les-bains-september-2014

2013 - 2015. Opracowanie sterowania systemem operacyjnym ORC

W latach 2013-2015 Termocycle opracowywato wtasny system sterowania i kontroli
urzgdzenia ORC. Ekran dotykowy pokazuje wartosci wszystkich czujnikdw w miejscu
cyklu. Dzieki procesowi bezpiecznego logowania mozliwa jest zmiana tabel dla
celéw badawczych.

SRR S

Term{_ cycle

Rysunek 27. Ekran dotykowy
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2013. Rozwdj koncepcji zbiornika czynnika roboczego

W 2013 roku Termocycle sp. z 0.0. rozwijata koncepcje zbiornika czynnika roboczego.

W procesie ORC, po kondensacji czynnik roboczy przeptywa do zbiornika
buforowego. Kluczowe jest, by poziom cieczy czynnika roboczego znajdowat sie co
najmniej 30 cm od wlotu do pompy centralnego systemu, poniewaz jesli pompa
odbiera gaz zamiast cieczy - dochodzi do natychmiastowego uszkodzenia.

Oprécz czynnika roboczego, zbiornik zawiera réwniez resztki
oleju smarowego. Olej, ktdéry nie zostanie oddzielony bedzie
unosit sie na powierzchni z czynnikiem roboczym, gdyz jest
Izejszy.

Zgodnie z koncepcjg Termocycle za pomocqg mate] pompy
olej zostanie zassany, gdy tylko osiggnie okreslony poziom. W
zwigzku z tym wskazniki poziomu ptynu sq zamontowane

Rysunek 28. Zbiornik ptynu  WeWNQtrz zbiornika czynnika roboczego. Poziom czynnika jest
roboczego widoczny na ekranie komputera.

Projekt naczynia wykonanego przez Termocycle sp. z 0.0. i jego pokrywa ma
strukture uszczelnienia labiryntowego, wypetnionego specjalng uszczelkg, aby
zapewni¢ hermetyczne rozwigzanie. Podtgczenie do pompy systemowej wykonane
jest ze spawanych rur stalowych, ale z czescig elastycznych rur (jak te wykorzystane
do uktadédw wydechowych), aby zapobiec uszkodzeniu ztgczy spawanych
powodowanych wibracjg pompy systemu.

2013 - 2014. Podwéjny ekspander - rozwdj systemu transmisji

Ze wzgledu na fakt, ze dostawca ekspandera - Armak, oferowat tylko dwa modele o
mocy 4 kW i 30 kW, Termocycle sp. z 0. 0. opracowata podwadjny system transmis;ji
ekspanderdow, co umozliwito rowniez sprzedaz jednostek ORC o mocy 8 kW i 60 kWe.

Rysunek 29. | wersja podwadjnego system transmisji z hermetyzacjg przektadni
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Rysunek 30. Il wersja podwdjnego system transmisji z hermetyzacja na osi

2014. Rozwdj wirysku oleju smarowego

Producent silnikdbw ARMAK GmbH zaleca stosowanie 3 - 5% oleju smarujgcego
zZmieszanego z cieczq roboczqg. Technologia ta jest rowniez stosowana przez innych
producentdw ORC, takich jak "Electratherm”. Zgodnie z analizg Termocycle sp. z 0.0.,
z termodynamicznego punktu widzenia powyzsze rozwigzanie nie jest optymailne.

Termocycle sp. z 0.0. wdrozyt prace nad wtasnym rozwigzaniem, ktérego efektem
byt wirysk oleju smarowego przed ekspanderem i oddzielenie - wyodrebnienie go
zanim frafi do kohca cyklu, co najmniej przed etapem odparowania. W tym celu
Termocycle sp. z 0.0. opracowata wtasng koncepcje hermetycznej dyszy do wirysku
oleju.

AN

4 4l 't

Rysunek 31. Hermetyczne dysze do wtrysku oleju

2014. Rozwéj wymiennika ciepta/regeneratora

Regenerator nazywany takze ‘'rekuperatorem” jest wymiennikiem ciepta.
W rezultacie, czynnik roboczy jest wstepnie ogrzewany przed wejsciem do
parownika, a gaz schtadza sie przed wprowadzeniem go do skraplacza.
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Typowe wymienniki ciepta to wymienniki ptytowe. Jednak w takich wymiennikach
nie mozna umiesciC separatora — nie mozna zatem uzyskac separaciji oleju od
czynnika roboczego. Dlatego Termocycle sp. z o0.0. opracowata wtasny typ
regeneratora "ptaszczowo - rurowego ", gdzie rury miedziane sq zebrowane z
aluminium, aby zwiekszy¢ powierzchnie kontaktu z gazem.

Najwazniejszymi wtasciwosciami regeneratora Termocycle sp. z 0.0. jest bardzo
otwarta struktura, co powoduje spadek cisnienia za ekspanderem okoto 1 bara.
Koniec kazdej z rur jest podtgczony do drugiego za pomocqg tak zwanego "kolanka".
Kolanka sg wygiete - wyciete z prostej rurki miedziane;.

Rysunek 32. bimetalowe rury Rysunek 33. Reczne giecie rur
zebrowane miedzianych

Projekt regeneratora zmieniano ze wzgledu na koncepcje separacji oleju
smarowego.

Rysunek 34. Kolanka poprawity Rysunek 35. Préby cisnieniowe Rysunek 36. Gotowe moduty
regenerator gotowych modutéw

Lutowane rury regeneratora po wykonaniu kolektoréw sq poddawane testom
ciSnieniowym. Kazde potgczenie kolektora musi by¢ recznie wyprofilowane w
ksztatcie kielichdow i jest wypetnione materiatem lutowniczym w celu zapewnienia
tfrwatego, stabilnego potgczenia za pomocqg lutowania.

Rysunek 37. Proces
recznego ksztattowania
miedzi
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2014. Pierwsze zlecenia

W 2014 roku Termocycle otrzymata zlecenie na wyprodukowanie dwdch
demonstratorow urzgdzen ORC. Celem produkcji demonstratorow byto zmierzenie
wydajnosci urzgdzen ORC pod kgtem optacalnosci ich regularnej produkcii.

Pierwsze zamowienie dotyczyto urzgdzenia ORC 50 kWe. Celem projekiu byto
porownanie wydajnosci pomiedzy turbing (opracowang przez Politechnike
Gdanskg) i technologig ekspandera/rozprezarki na bazie wirvjgcego ttoka
(technologia Termocycle sp.z 0. 0.).

Irodtem ciepta odpadowego jest gaz spalinowy (o temperaturze 500° C) z silnika
generatora gazu. Energia ciepta z gazu spalin zamienia sie na energie cieplng w
obiegu oleju termalnego, przez wymiennik ciepta. Parownik ORC zabiera te energie
z oleju termalnego do wyparowania czynnika roboczego. Zakres temperatury
cieplnej zrodta ciepta (oleju) powinien wynosi¢ odpowiednio na wejsciu do
parownika 180 ° C i 140° C na wyjsciu z parownika. 140°C czynnika roboczego (punkt
wrzenia) odpowiada cisnieniu 14,7 bar. Moc cieplna zostata zaprojektowana na 300
kW1, czego wynikiem miato by¢ 50 kW elektrycznej.

Rysunek 40. Dostawa do Politechniki
Gdansk

Rysunek 38. Urzadzenie ORC 50 kWe Rysunek 39. Urzadzenie ORC 50 kWe
dla Politechniki Gdarsk dla Politechniki Gdarisk

Drugim projektem realizowanym przez Termocycle sp. z 0.0. byt projekt realizowany
w Ostrawie (Czechy). Zlecenie dotyczyto produkcji urzgdzenia ORC 10 kWe.
Zastosowano technologie podwdjnego ekspandera zasilanego jednofazowym
generatorem o mocy 230V.

W tym przypadku zrédtem ciepta jest kociot z gorgcg wodg o maksymalnej
temperaturze 110° C i mocy termicznej 120 kW. Urzgdzenie ORC jest projektowane
dla ciSnienia roboczego 10 - 13 bar, z oczekiwang sprawnosciq elektryczng
pomiedzy 8 - 10%, w zaleznosci od temperatury chtodzenia.

2014 - 2015. Rozwdj wtasnych ekspanderéw/rozprezarek

le wzgledu na to, ze ekspandery nie byty przystosowane do aplikacji ORC,
Termocycle sp. z 0.0. zdecydowata sie na rozwdj linii wtasnych ekspanderdw. Ze
wzgledu na koszty i mozliwos¢ tatwiejszych i szybszych modyfikacji, pierwsze modele
wykonano z plastiku.
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Rysunek 42. Zamkniety model z
wbudowanym hermetycznym
uszczelnieniem

Rysunek 41. Model obrotowy z
hermetycznym uszczelnieniem

Przewaga ekspanderéw (rozprezarek) Termocycle, w stosunku do urzgdzen Armak,
polegata na:

1) Integracji, hermetyzacji watu bezposrednio w  korpusie urzgdzenia (dzieki
temu nie wymaga hermetyzacji sprzegta miedzy ekspanderem a
generatorem).

2) Moc miedzy 5 kW — 200 kW w pojedynczym ekspanderze (rozprezarce), czyli
do 400 kW w konfiguraciji 2 ekspanderdw.

3) Zakres temperatury do 300 °C (zamiast do 150 °C )

4) Zakres cisnienia do 60 bar (zamiast do 15 bar)

5) Mozliwe stosowanie wody/pary, jako czynnika roboczego.

Rysunek 44. Produkcja wirnikéw Rysunek 45. Testy ekspandera ORC ze Rysunek 43. Ekspander ORC z
sprezonym potwierzem zamontowanym wirnikiem

2015. Rozwdj kontrolera poziomu czynnika roboczego w parowniku i zbiornikach

Po zawigzaniu Emitenta i nabyciu od Termocycle sp. z 0.0. know-how, Emitent
kontynuowat prace nad rozwojem produkiu. W celu zapewnienia biezgcej kontroli
czynnika roboczego w parowniku, Emitent wdrozyt kontroler umozliwiajgcy cyfrowe
mierzenie poziomu ptynu w 4 poziomach.

B

Rysunek 46. Miernik poziomu czynnika z
niestandardowo wykonanym ztgczem
hermetycznym
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Rysunek 47. Izolowany parownik

Listopad - grudzien 2015. Rozpoczecie sprzedazy towarow i ustug

Po uzyskaniu wpisu do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego w dniu 06 listopada 2015 roku, Emitent rozpoczat sprzedaz towardw i
ustug:

e spawanie, lutowanie, ustugi instalacyjne i konserwacyjne, Wykonczenie i
uruchomienie demonstratoréw urzgdzenh ORC - projekty w Gdansku i Ostrawie
(Czechy).

a) ORC 50 kWe w Gdansku (Politechnika Gdanska), z zastosowaniem ciepta
odpadowego ze spalin emitowanych przez siinik gazowy. Zakres
temperatury 140° C - 180° C (film na stronie www.termo2power.com),

b) ORC 10 kWe w Ostrawie (Czechy) z zastosowaniem ciepta z wody. Zakres
temperatury 110 °C - 90 °C.

Prace dotyczyty montazu elektronicznych miernikdw poziomu ptyndw, czujnikdw
temperatury i cisnienia oraz programowania sterownikdw PLC (Programmable Logic
Controller). Byty niezbedne dla prawidtowego funkcjonowania uktadu pracy pompy
wody i uktadu smarowania olejem.

Spoétka osiagneta w 2015 roku zysk brutto (EBIT) przed opodatkowaniem 5.219,00 zt.
Niski zysk jest spowodowany relatywnie wysokq kwotg odpisdéw amortyzacyjnych w
kwocie 54.810,00 zt. Zysk netto w kwocie 757,00 zt zasilit kapitat zapasowy Emitenta.
Podatek dochodowy w kwocie 4.584,00 zt zostat zaptacony w styczniu 2016 roku.

2016.

Historia najwazniejszych dokonan Emitenta w 2016 roku przedstawiona jest w
raportach okresowych za I. i ll. kwartat 2016 roku (patrz rozdziaty 5.2 5.3).
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4.7.0kreslenie rodzajow i wartosci kapitatdw (funduszy) wiasnych
Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Statutu na kapitaty wtasne Emitenta sktadajq sie:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,

Spdtka moze na poczatku i w trakcie roku obrotowego tworzyC i znosi¢ uchwatqg
Walnego Zgromadzenia inne kapitaty na poszczegdlne cele.

Wartos$c kapitatu wtasnego Emitenta wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015r. wynosi
2.011.916,44 zt.

Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, kapitat zaktadowy Emitenta
wynosi: 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych) i jest w petni optacony.

Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akgciji.

Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 20.000.000 (dwadzieScia miliondw) akciji
zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria A, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda akcja.

Kapitat zapasowy

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 rok. wartos¢ kapitatu zapasowego wynosi
11.916,44 z1.

Zgodnie z aktem zawigzania Emitenta cena emisyjna akcji odpowiada jej wartosci
nominalnej. Kapitat zapasowy powstat w wyniku dokonania czesci wptaty na kapitat
zaktadowy w walucie EURO. Ptatnos¢ zostata przeliczona na PLN wedtug kursu
sredniego  publikowanego przez Narodowy Bank Polski w dniu  ptatnosci.
W konsekwencji wptata po przeliczenivu przewyzszyta nalezng wptate o kwote
11.916,44 zt. Nadwyzka ta zostata za zgodq akcjonariusza przelana do kapitatu
Zapasowego.

Walne Zgromadzenie dokonuje odpisdw z zysku na kapitat zapasowy w wysokosci co
najmniej okrelonej przepisami KSH, dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

4.8.0swiadczenie Emitenta stwierdzajgce, ze jego zdaniem poziom
kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie 12
miesiecy od dnia sporzqdzenia dokumentu informacyjnego, a jesli tak
nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego kapitatu obrotowego
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Niniejszymm o$wiadczam, ze zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego
wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia
niniejszego dokumept) informacyjnego.

TermMoZPower S A.
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4.9.Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakiadowego
w wyniku redlizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

lgodnie z o$wiadczeniem Zarzqdu, Spodtka nie przewiduje zmian kapitatu
zaktadowego w wyniku readlizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacii
zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akciji.

4.11. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakiadowego, o ktére -
na podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do
podwyzszania kapitalu zakiadowego, w granicach kapitatu
docelowego - moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez
liczby akcji i wartosci kapitatlu zaktadowego, o ktére moze byc
jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Spodtki nie przewiduje upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

4.12. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sqg lub
byly notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w
zwiqzku z nim kwity depozytowe

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzgdu instrumenty finansowe Emitenta, jak réwniez
wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe nie sq i nie byty dotychczas
notowane na jakimkolwiek rynku instrumentow finansowych.
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4.13. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych
Emitenta majqcych istotny wplyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem
istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do
kazdej z nich, co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dziatalnosci i vdziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie glosow

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada podmiotéw
zaleznych, jak rowniez nie ma podmiotéw, ktdére bytyby wobec niego podmiotami
dominujgcymi zarbwno w rozumieniu KSH, jak i Ustawy o rachunkowosci.

4.14. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych,
majgtkowych i organizacyjnych

W roku obrotowym 2015 przychody Emitenta byty realizowane przy udziale podmiotu
powigzanego — Termocycle sp. z 0.0. Przychody te wyniosty 97.500,00 zt, na co
ztozyty sie:

e Faktura z 22.12.2015r. na kwote 62.500,00 zt tytutem prac wykonczeniowych i
uruchomienia maszyny ORC (spawania, lutowania, potgczen elektrycznych),
w tym koszty materiatdw i koszty podrdzy, w lokalizacji Gdansk;

e Faktura z 29.12.2015r. na kwote 35.000,00 zt prac tytutem wykonczeniowych i
uruchomienia maszyny ORC (spawania, lutowania, potgczen elektrycznych),
w tym koszty materiatdw i koszty podrézy, w lokalizacji Hegas — Ostrava.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, Termocycle sp. z 0.0. nie jest
podmiotem powigzanym z Emitentem. Aktualnie nie wystepujq jakiekolwiek relacje
pomiedzy Emitentem a Termocycle sp. z 0.0. W roku obrotowym 2016 nie byto
przychoddw realizowanych przy udziale Termocycle sp.z 0. o.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, Termocycle Holding B.V. nie jest
podmiorem powigzanym z Emitentem. Podmioty te wspdtpracujg ze sobg na
zasadzie partnerstwa handlowego. Penetruje $wiatowy rynek i bywa dostawcqg
podzespotdw (np. pompy wysokiego cisnienia).

Powigzania pomiedzy emitentem a osobami wchodzgcymi w skiad organéw
zarzqdzajgcych i nadzorczych

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzqgdzajgcych i
nadzorczych Emitenta nie wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i
organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi ponize;j.

Pan Waldemar Kosinski, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta i znaczgcy akcjonariusz
Emitenta, jest ojcem Cezarego Kosinskiego — cztonka Rady Nadzorczej Emitenta i
akcjonariusza Emitenta.
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Pan Jacob Brouwer, Prezes Zarzgdu i znaczgcy akcjonariusz Emitenta, jest mezem
Agnieszki Sieradzkiej-Brouwer, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta.

Powigzania pomiedzy emitentem lub osobami wchodzgcymi w skiad organéw
zarzgdzajgcych i nadzorczych emitenta a znaczqgcymi akcjonariuszami emitenta

Pan Jacob Brouwer, Prezes Zarzqdu, jest jednoczes$nie akcjonariuszem Emitenta i
posiada 3 145 000 akgiji serii A, 1. 15,73% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Waldemar Kosinski, cztonek Rady Nadzorczej, jest jednoczes$nie akcjonariuszem
Emitenta i posiada 7 245 000 akgcji serii A, 1j. 36,23% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Pan Jacob Brouwer, Prezes Zarzgdu Emitenta, jest Prezesem Zarzgdu fundaciji
Stichting Ga voor Groen, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta i posiada 4 150 000 akciji
serii A, 1j. 20,75% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Eduard Bergmans, cztonek Rady Nadzorczej, jest Sekretarzem fundacji Stichting
Ga voor Groen, ktora jest akcjonariuszem Emitenta i posiada 4 150 000 akcji serii A, 1.
20,75% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pan Cezary Kosinski, cztonek Rady Nadzorczej, jest jednoczesnie akcjonariuszem

Emitenta i posiada 650 000 akcji serii A, tj. 3,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Powiqzania pomiedzy emitentem, osobami wchodzgcymi w skiad organow
zarzgdzajgcych i nadzorczych emitenta oraz znaczqcymi akcjonariuszami emitenta
a Autoryzowanym Doradcqg (lub osobami wchodzgcymi w skiad jego organéow
zarzgdzajgcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym
wobec Emitenta.

Ponadto nie wystepujg zadne powigzania majgtkowe, organizacyjne lub personalne
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdw Spotki lub jej
gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi
w sktad jego organdw zarzqdzajgcych i nadzorczych). Na dzieh sporzgdzenie
Dokumentu Informacyjnego, poza powyzszym nie wystepujg inne powigzania
majgtkowe lub organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w
sktad organéw Emitenta i gtdbwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg lub
osobami wchodzgcymi w sktad jego organow.

4.15. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach
lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
vdziatem poszczegdlnych grup produkitow, towaréw i ustug albo, jezeli
jest to istotne, poszczegolnych produkiow, towaréw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w
podziale na segmenty dziatalnosci
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Profil dziatalnosci

Wszystkie produkty i ustugi Emitenta mogg by¢ zakwalifikowane jako konwersja
ciepta pochodzgcego z odpaddw w energie elekiryczng. Konwersja ciepta na
energie elekiryczng nalezy do ,zielonych technologii”, ktére wptywajg na
zmniejszenie globalnego ocieplenia i redukujg emisje CO2, cho¢ nie zawsze mozna
je okreslic jako forme energii odnawialne;.

Gtéwng technologig Emitenta jest koncepcja ‘'"ekspandera'. Ekspander to
rozprezarka — maszyna ttokowa lub wirnikowa stuzgca do oziebiania gazu przez jego
rozprezanie, potgczone z wykonywaniem pracy zewnetrzne.

Technologia ta w duzym uproszczeniu przypomina ,,odwrécong lodéwke”. Lodowka
wykorzystuje kompresor w procesie chtodzenia, natomiast przeciwienstwem
kompresora jest wtasnie ,,ekspander” — z jego pomocqg Emitent wykorzystuje ciepto
do wytwarzania energii elekiryczne;.

Jednqg z najwiekszych zalet powyzszej technologii jest to, ze produkt Emitenta moze
pracowac generujgc energie elektryczng w frybie 24/7 i 364 dni w roku (przy
zatozeniu, ze 1 dzieh w roku jest przeznaczony na serwis), niezaleznie od warunkow
zwigzanych z emisjg stonca i wietrznosciq.

Technologia wirujgcego ttoka - zasada dziatania cisnienia gazu

Tradycyjnymi rozwigzaniami dotyczgcymi ekspanderdw sq: turbiny oraz Srubowe i
spiralne ekspandery. Emitent za$ wykorzystuje technologie wirujgcego ttoka.

Rysunek 48. Ekspander ORC bez tylnego
panelu

Silniki z fechnologig wirujgcego ttoka sq znane na rynku i pracujqg stabilnie od wielu
lat. Wykorzystywane sq przede wszystkim jako silniki pneumatyczne i hydrauliczne.
Wewnatrz siinika znajdujg sie tylkko dwa ruchome elementy. Roznica miedzy
tradycyjnymi ekspanderami  a technologiq wirujgcego ttoka dotyczy sprawnosci
turbin $rubowych i ekspanderéw spiralnych zwigzanych z natezeniem przeptywu
gazu, zas w technologii wirujgcego ttoka zwigzana jest z réznicq cisnieh pomiedzy
wlotem a wylotem.
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Gdy gaz o wysokim cisnieniu wchodzi do wilotu
ekspandera (czerwona strzatka), wirniki poruszajqg sie
W przeciwnym kierunku, a gaz opuszcza ekspander
mMajgc nizszq temperature i nizsze cisnienie (niebieska
strzatka), poniewaz po stronie wylotowe] wystepuje
ciSnienie otoczenia.

Obrdét ten powoduje site momentu obrotowego na
wale, co moze napedzac generator. Wirujgce ttoki

Rysunek 49. Zasada dziatania ekspandera  OTWierajq i zamykajg komory wlofowe i wylotowe.
ORC. Czerwona strzatka — wlot, niebieska
strzatka wylot Prace nad konstrukcjg doprowadzity do uzyskania

zasadniczej przewagi nad innymi rozwigzaniami:
réznicq jest to, ze konstrukcja turbiny moze pracowac z jednym rodzajem gazu w
jednym zakresie temperatur, dzieki optymalnej konstrukcji ksztattu topaty turbiny i
okreslonym przeptywie gazu.

Zastosowane przez Emitenta rozwigzania w konstrukcji wirujgcego ttoka mogqg byc¢
stosowane w réznych zakresach temperatur i réznych gazdw i dlatego urzgdzenie
mMa znacznie szersze spektrum zastosowania.

W zaleznosci od zastosowanego uszczelnienia i tozyska, konstrukcja wirujgcego ttoka
zmodyfikowana przez Emitenta moze by¢ stosowana do nastepujgcych rodzajow
gazdéw: powietrze, gaz ziemny, czynniki chtodnicze czy para wodna.

Podstawowe produkty i ustugi Emitenta
Produkty Emitenta mozna podzieli¢ na nastepujgce grupy:

1) Pojedyncze ekspandery lub ekspandery z generatorem,

2) Stacje redukcji ciSnienia,

3) Zestaw elektrocieptownia ko- i trigeneracyjny na bazie pary wodnej,

4) Kompletne maszyny ORC,

5) Ustugi instalacyjne i konserwacyjne zwigzane z wyzej wymienionymi
produktami.

1) pojedyncze ekspandery lub ekspandery z generatorem

Emitent oferuje pojedyncze ekspandery lub ekspandery wraz z generatorem, ktére
sqg stosowane jako czesci zamienne do kompletnych instalacii.

Specyfikacja produktu Segmenty rynku

(dotyczy kazdego kraju!)

e 7z generatorem lub bez generatora,

e 7 uktadem smarowania lub bez
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uktadu smarowania, e Uniwersytety / projekty naukowe
e ciSnienie pomiedzy 1,5 a 60 bar, e Deweloperzy sprzetu ORC

¢ maksymalna temperatura do 300’ C.

Rysunek 50. Ekspander ORC niskoci$nieniowy z Rysunek 51. Ekspander ORC niskociénieniowy z
generatorem generatorem oraz systemem wirysku oleju i
separacji

2) Stacje redukciji cisnienia

Stacje redukciji cisnienia sg urzgdzeniami, ktére mogqg wytwarzac energie elektryczng
z réznicy cisnien, np. przy uzyciu pary wodnej. Para o wyzszej temperaturze i cisnieniu
wchodzi do ekspandera i pozostaje na wylocie z nizszg temperaturg i nizszym
cisnieniem. Ekspander zamienia energie cieplng w energie elektryczng.

Specyfikacja produktu Segmenty rynku

(dotyczy kazdego kraju!)

e wlot pary 12 - 15 bar (2000 C),
Ay ( ) e Firmy, ktére potrzebujqg pary do

e wylot pary 2 -3 bar (1300 C), sterylizaciji,

e Moc 10- 150 kWe, e sektfor przetworstwa spozywczego,

- pieczarkarnie.
e kWe sprawnosc¢ ca 8 — 10%.
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Rysunek 52. Stacje redukcji ci$nienia Rysunek $3. Linia sterylizacji parq

25 kWe

3) Zestaw elektrocieptownia ko- i frigeneracyjny na bazie pary wodnej

Lestaw elekirocieptownia ko- i trigeneracyjny na bazie pary wodnej to maszyny,
ktére majg wlot pary z jak najwyzszg temperaturg - cisnieniem. Po przejsciu pary z
pierwszego do drugiego ekspandera dochodzi do dalszego rozprezenia gazu, a po
jego wyijsciu skraplacz, zmienia pare na cieptg wode. Woda, ktéra jest po drugiej
stronie skraplacza jest podgrzewana do maksymalnej temperatury 90 ° C, co moze
by¢ wykorzystane w systemach grzewczych, do suszenia lub zastosowaniach w
systemach ad-absorpcyjnych chtodzenia.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma innej firmy na Swiecie oferujgcej tego
typu rozwigzania ko -tri generaciji dla systemow <1 MWe. Istniejgce na rynku produkty
dziatajg w oparciu o wielkie turbiny parowe.

Termo@ Power Elektrocieptownia na bazie pary wodnej
Moc 20 kWe — 500 kWe

Parowy cykl wytwarzania energii z opcjami co — tri generacji

Aplikacje

[ Termo(_Z;, Power \ Grzanie/Osuszanie

Powietrze/woda
Wieze chiodnicze
awaryjne

Kociot parowy na
biomase/
Generator gazu/
Pole koncentratora
solarnego

Rysunek 54. Parowy cykl wytwarzania energii z opcjami co - tri generacji

Specyfikacja produktu Segmenty rynku
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(dotyczy kazdego krajut!)

e Podwodjny ekspander (tzw.
wkaskada") do produkcji energii

elektryczneji cieptej wody do 90 ° C,

e Moc pomiedzy 40 kWe a 500 kWe,
e Sprawnos¢ okoto 15%,

e Cisnienie nominalne pomiedzy 19 a
23 bar.

Producenci kottow parowych,
(paliwa: gazowe, olej, biomasa)

Firmy, ktére potrzebujg ciepta i
elektrycznosci / elektrocieptownie na
biomase

Przemyst drzewny (drewno iglaste/
meble)

Przetworstwo oliwy/ kokosow/
przemyst przetworstwa kawy, fasoli,

Systemy cieptownicze

Baseny, o$rodki wypoczynkowe/
ptywalnie

4) Kompletne maszyny ORC (Organiczny cykl Rankine'a)

ORC to obieg zamkniety, gdzie ciecz (oleje syntetyczne, freony, weglowodory itd.)
zostaje wyparowana. Para napedza turbine lub ekspander, ktére z kolei napedzajg
generator (mamy wdwczas do czynienia z sitownig ORC). Nastepnie para po
opuszczeniu turbiny / ekspandera ulega skraplaniu. Ten proces jest powtarzany przy

pomocy pompy cisnieniowej.

ORC oparty jest ogdlnie na tej samej zasadzie, co cykl parowy z tqg roznicq, ze
zamiast wody uzywany jest inny ptyn organiczny. Kazdy ptyn ma swojg wtasciwose
cieplng ze wzgledu na cisnienie i temperature, a wiec dostepne zrédto ciepta
odpadowego, temperatury i chtodzenia decydujq, jaki rodzaj ptynu / gazu mozemy

zastosowad.
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2 Ekspander

3 Elekrycznosc

e °
(5

Rysunek 55. Tabela ORC - ogélna zasada dziatania

1) Gaz lub ciecz (ciepto odpadowe), jako zrédto nagrzewania sie ptynu
roboczego powyzej temperatury wrzenia.

2) Ptyn paruje irozszerza sie w turbinie / ekspanderze.

3) Wytwarza energie mechaniczng ,

ktéra pozwala napedzac¢ generator i

wytworzyC energie elekiryczng (ekspander pozwala na konwersje energii
termicznej na mechaniczng).

4) Ptynroboczy ulega schtodzeniu i skropleniu.

5) Dzieki zastosowaniu wysokiego ciSnienia pompy caty proces rozpoczyna sie

od nowa.

W zaleznosci od temperatury zrédta ciepta trzeba dostosowacé konkretne ptyny,
dlatego potrzebne sq rézne parametry chtodzenia, ktére majg wptyw na sprawnosc

elektryczna.

Obrazuje to ponizsza tabela.

Parametry zrédta ciepta

Ptyn roboczy systemu

Wymagania dotyczgce
chtodzenia
i zastosowanie,
przewidywana sprawnosé¢

<15° C woda
Ciecz 95°C-120°C R245fa - energia elekiryczna,
- sprawnosc 6% - 9%.

Ciecz 120°C - 220°C SOLKATHERM® SES36 <30°C woda,
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Gaz 250°C - 450°C

SOLKANE® mfc 365/R227
mix9307

- energia elekiryczna,

- niska temperatura
kogeneracji max 40 - 45°
C

- sprawnos¢ 12% - 15%.

Ciecz 220°C - 320°C

Gaz 3200C -850°C

Siloxanes MM/MDM

Para wodna

<100° C woda,
- energia elekiryczna,

- kogeneracja 95° C, 135°
C

- trigeneracijaq,

- sprawnos¢ 16% - 19%.

Zalety ORC

e JSystem nie korzysta z zadnego paliwa, poniewaz korzysta z ciepta

odpadowego, zwykle trafiajgcego do atmosfery.

e Poniewaz nie ma zuzycia paliwa, koszty wytwarzania energii elekirycznej
rownajqg sie jedynie amortyzaciji maszyny i kosztéw jej serwisowania.

e 7rodto ciepta nie pozostaje w bezposrednim kontakcie z ptynem roboczym.

e Poniewaz jest to system zamkniety, nie ma emisji.

e System ORC moze dziata¢ w petni automatycznie, nie jest wymagany

operator.

e Oczekiwany czas funkcjonowania takiej instalaciji wynosi znacznie powyzej 10

lat.

Specyfikacja produktu

Segmenty rynku

(dotyczy kazdego kraju!)

e Moc 10 kWe - 500 kWe,

e Zakres temperatur 950 C — 8000 C,

e Tracqgcy ciepto ze spalin z silnikdw

spalinowych  (biogazu) - silniki
wysokoprezne, agregaty
prgdotworcze,

e Ciepto odpadowe z procesdw
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przemystowych: cementownie,
rafinerie, szklarski, ceramiczny,
chemiczny,

e 7rodta geotermalne,

e Kotty na olej termalny,

e Farmy solarne termiczne - CSP
(Concentrated Solar Power) - olegj
termiczny.

Rysunek 57. Spaliny jako zrédto ciepta (silnik na biogaz)
5) Ustugi instalacyjne i konserwacyjne

W przypadku wszystkich wyzej wspomnionych produktéw, Emitent moze Swiadczy¢
ustugi instalowania wyposazenia w lokalizacji kohcowego uzytkownika. Ustuga ta
powinna by¢ realizowana Emitenta, gdy instalacja wymaga szczegdlnego know-
how bqdz wynika z gwarancii.
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Ustugi instalacyjne mogqg by¢ tez Swiadczone przez rzeczywistych nabywcow
produktéw Emitenta — dystrybutorow.

Struktura przychodoéw zwiqzana z wyzej wymienionymi produktami

. Rok2015

W roku obrotowym 2015 100% przychoddw zostato zrealizowanych z tytutu ustug
instalacyjnych.

2. | =il kwartat 2016 roku

W pierwszym kwartale 2016 roku przychody oparty sie w 100% na sprzedazy
ekspandera (czesci generatora) na rynek chinski.

Przychody w drugim kwartale 2016 roku oparty sie w 98,70% na sprzedazy zestawu
elekfrocieptownia ko- i trigeneracyjny na bazie pary wodnej, a w 1,30% na sprzedazy
czesci zamiennych.

Przychody w trzecim kwartale 2016 roku oparty sie w 100% na sprzedazy zestawu
generator - ekspander na bazie pary wodne;.

Emitent przewiduje, ze przychody w czwartym kwartale 2016 roku oprg sie w 90% na
sprzedazy zestawu generator - ekspander na bazie pary wodnej ze skraplaczem
pary wodnej i automatykqg, a w 10% na sprzedazy ustug instalacyjnych.

3. Plany i zamierzenia:

Zarzgd Emitenta prognozuje, ze od 2017 roku oraz w nastepnych latach struktura
przychoddéw bedrzie sie ksztattowata nastepujgco:

Lp. | Produkt / ustuga Prognozowany vdziat
w przychodach Emitenta
1. . . 10%
Pojedyncze ekspandery / zestawy generatorow
2. . N o
Stacje redukciji ciSnienia 5%
> Lestaw elektrocieptownia ko- i fri generacyjny 0gz
4, 20%
Kompletne maszyny ORC 0%
S. - . . 5%
Ustugi instalacyjne i konserwacyjne &

Strona 99 z 194




Sposob realizacji proceséw gospodarczych i struktura kosztow ustug obcych

Emitent we wtasnym zakresie finansuje i realizuje produkcje wyzej wymienionych
urzgdzen w swoim zaktadzie produkcyjnym w Kwidzynie.

Koszty ustug obcych ponoszone przez Emitenta dotyczqg przede wszystkim najmu
zaktadu  produkcyjnego, a takze ustug  prawniczych,  ksiegowych i
telekomunikacyjnych. Koszty zwigzane z najmem zaktadu produkcyjnego stanowity
65% wartosci wszystkich kosztow obcych w 1. potowie 2016 roku.

Otoczenie rynkowe

Nalezy wspomniec, ze Polska stanowi tylko utamek potencjatu rynkowego dla
produktéw Emitenta. W rzeczywistosci kazdy pojedynczy kraj na Swiecie jest
potencjalnym rynkiem zbytu dla produktdéw Emitenta.

Jako swoich odbiorcéw Emitent upatruje miedzy innymi tartaki, ktérych w samej
Polsce jest ponad 8000, a ogromna ich ilo$¢ znajduje sie w Skandynawii, Niemczech,
Kanadzie itd. Innym potencjanym odbiorcq sg biogazownie, ktérych w Polsce jest
tylko kilka, ale tylko w Niemczech, Wtoszech czy Wielkiej Brytanii istnieje ich ponad
9000. Podobnie zainteresowane produktami Emitenta mogqg byc¢ palarnie kawy —
w Polsce jest ich mniej niz 50, ale tylko w Hondurasie istnieje ponad 1000 takich firm,
ktére potrzebujq energii i ciepta.

Jak wynika z powyzszego, szacowany rynek zbytu dla produktdéw Emitenta moze byc¢
wart miliony euro, w czym zarzgd Emitenta upatruje szanse rozwoju w najblizszych
latach.

4.16. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w
tym inwestycji kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem
finansowym Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W pierwszym roku inwestycje Emitenta byty zwigzane z rozwojem produktu i
produkcjg maszyn i urzgdzeh. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w raporcie Emitent dokonywat zakupu Srodkéw trwatych. Emitent
takze dokonywat zakupu wartosci niematerialnych i prawnych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wartosci niematerialne wynosity w
bilansie 565.000 PLN, a po amortyzacji 536.750 PLN. Dotyczy to zakupu know-how
technologii wirujgcego ttoka ekspandera, modeli prototypowych i Swiatowej
wytgcznosci do prawa na budowe wszystkich kolejnych jego wers;ji.

Jezeli chodzi o $srodki trwate - wartoS¢ poczgtkowa w bilansie na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosita po amortyzacii 863.216,00 PLN. Dotyczy to urzgdzen precyzyjnych
oprzyrzgdowania wymaganego do produkcji siinikdw - ekspanderdw, jak réwniez
narzedzi / maszyn do montazu / budowy jednostek petnej kogeneracji pary - lub
jednostek ORC.
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Gtéwng inwestycjg w tej grupie o wartosci 406.500,00 PLN byta precyzyjna frezarka
CNC, marki "Termocycle" wraz z oprogramowaniem (4 osie, mozliwos¢ obrobki
twardego metalu o powierzchni 1100 x 780 x 200 mm, z doktadnoscig 0,02 mm).

Rysunek 58. frezarka CNC z oprogramowaniem

Frezarka CNC moze produkowac wszelkiego rodzaju elementy metalowe z jednego
bloku, stalowo-aluminiowe, takie jak korpusy, wirniki, kota zebate w zadanym
ksztatcie z doktadnoscig, o ktérej mowa powyze;.

Oznacza to, ze Emitent jest niezalezny od stron trzecich w produkcji kluczowych
elementéw ekspanderdw lub turbin. Przy istniejgcym parku maszyn Emitent jest w
stanie wyprodukowac 50 jednostek rocznie.

Dla dalszego rozwoju i zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych, w latach 2017 - 2020
wymagane sqg inwestycje w podobne urzgdzenia.

Pozostate Srodki trwate, to mniej kosztowne ale majgce podobne przeznaczenie,
urzgdzenia:

— dzwig suwnica: 3,5 tony, 8 metréw wysokosci, na kdtkach,

— suwnica: 1 tona, 3 metrow wysokosci, na kdtkach,

— widty samopoziomujgce: 1,5 tony, na kétkach,

- szlifierka do watkdw i powierzchni ptaskich, doktadnos¢ do 2 mikrondw,
— maszyna do giecia rur zebrowanych.

Jak rowniez kilka demonstracyjnych i testowych modeli.
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Rysunek 60. stacja redukciji ci$nienia 25 kWe

Rysunek 59. Demonstracyjne urzgdzenie
ORC, model Glasgow 1,5 kWe

4.17. Ogodlny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz
planowany harmonogram ich realizacji po wprowadzeniv jego
instrumentow do alternatywnego systemu obrotu

Okres Rodzaj aktywnosci Efekty Wartos¢
inwestyciji
| kwartat | Penetracja europejskiego rynku Pozyskanie
2017 czesci do ORC i urzgdzen cyklu | korzystnych cenowo
parowego (zestawy ekspander podzespotdw.
— generatory, wymienniki Optymalizacja
ciepta), a takze jednostek kosztéw produkcii.
kogeneracii parowej i instalacii Wzrost sprzedazy.
ORC.
| kwartat Potencjalne zamdwienia ze Sprzedaz
2017 strony wtoskiej firmy Glocal kompletnych
Energy SrL. instalacji
kogeneracyjnych
(efekt uzalezniony od
wynikéw testow).
I kwartat Umowa wspodtpracy z firmg Hamech planuje
2017 -do Hamech. sprzedac¢ ok. 5-10
jednostek (efekt
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31.12.2017

uzalezniony od
wynikow testow).

| kwartat Uruchomienie oddziatu na Lokalizacja finalnego | 500 000,00 zt
2017 -1 Dolnym Slgsku. montazu i
kwartat testowania sprzetu.
2017
| kwartat Aplikowanie do lokalnego Sfinansowanie 20 000,00 zt
2017 (dolnoslgskiego) programu nowego obiektu —
dotacji. Dolny Slgsk (montaz i
testy). Ptynnosc¢
finansowa realizacji
zamowien.
odlI Rozwdj nowego typu Rozszerzenie oferty | 300 000,00 zt
kwartatu | wirujgcego ttoka ekspandera. produktowej
2017 Emitenta.
Optymalizacja
technologiczna.
| kwartat Ztozenie wniosku o dotacje Pozyskania srodkéw | 438 603,79 zt
2017 (28.07.2016) w Narodowym na rozwadj
Centrum Badan i Rozwoju, dla | technologii i nowych
projektu pt. "Opracowanie produktow
wysokosprawnej kompaktowej
sitowni kogeneracyjnej matej
mocy zasilanej biomasg statg
BioCHP dla energetyki
rozproszonej".
Il kwartat Promocja - strategia "pull”. Wcigganie
2017 Wykorzystanie mediow, potencjalnych
gtownie internetowych i klientéw w
specjalistycznych for, a takze komercyjne
bezptatnych publikacii. rozwigzania
proponowane przez
Spotke.
Optymalizacja
procesu zamaowien i
produkcji. Wszystkie
urzgdzenia bedg
wytwarzane na
zamowienie.
Il kwartat Emitent jako konsorcjant Pozyskania srodkow | 720 043,00 zt

konsorcjum naukowego,

na rozwaj
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2017 sktada wniosek o dotacje w technologiii nowych
Narodowym Centrum Badan i produktow.
Rozwoju (11.10.2016), dla
projektu pt. ,Innowacyjna
technologia pozyskania i
przetwarzania biomasy
odpadowej z produkciji rolnej
do celdw wytwarzania chtodu i
ciepta (BioCold), jako element
dgzenia do
samowystarczalnosci
energetycznej gospodarstw
sadowniczych”.

lll kwartat | Utworzenie spoétek joint venture, | Emitent planuje aby | 100 000,00 zt
2017 na rynkach eksportowych, na rozpoczgc tam
innych kontynentach (w tym montaz lokalny.
uruchomienie chinskich
przedsiewziec).

Strategia Spotki na lata 2017 - 2020

W chwili sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent jest jeszcze w
fazie rozruchu - fazie pionierskiej. Faze rozruchu nalezy rozumie¢ w ten sposéb, ze
dotychczas nie istnieje linia produkcyjna - montazownia, ktéra pozwolitaby na
uruchomienie cyklicznej produkcji kompletnych urzgdzen. Wszystkie dziatania sg
oparte na poszczegdlnych wynalazkach i dziataniach zatozycieli firmy. W chwili
obecnej nie ma kadry sredniego szczebla.

Pierwsze wyprodukowane ekspandery sg dostarczane do klientéw, ale nie ma
jeszcze wyniku dowodzgcego sprawnosci fych modeli. Aktualnie potencjalni klienci
analizujg sprawnos$¢ pracy pierwszych kompletnych jednostek demonstracyjnych,
takich jak np. wysokocisnieniowy kociot parowy podtgczony do dwdch
ekspanderdw i skraplacza.

Po uruchomieniu takiej instalacji parowej mozna zmierzy<, jaka ilos¢ biomasy jest
potrzebna do generowania energii elekirycznej. Dopiero woéwczas bedzie jasne, czy
to rozwigzanie jest optacalne.

Teoretyczne modele obliczeniowe wykonane przez Politechnike we Wroctawiu i
Warszawie wskazujg, ze rozwigzanie jest bardzo korzystne dla réznych grup
docelowych, jednak klienci chcq przetestowac urzgdzenia w praktyce.

Kiedy pierwsze kompletne instalacje bedq dziatac ptynnie i bedg zamawiane przez
wiekszg iloS¢ klientdw, organizacyjna faza pionierska bedzie musiata zostac
zastgpiona bardziej formalng strukturg firmy, z wiekszg iloscig personelu, Srednig
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kadrg zarzqdzajgcqg produkcjg i sprzedazg oraz zwigzanymi z tym bardziej
sformalizowanymi procesami zamowien i produkcji.

Emitent zawart pierwsze umowy dystrybucyjne we Wtoszech, a kolejne umowy
dystrybucyjne sg na etapie finalizowania. Dalszy rozwdj Emitenta jest jednak
uwarunkowany wynikami testéw zestawdw demonstracyjnych — w tej chwili jest to
miernik, od ktérego Emitent uzaleznia zakonczenie fazy rozruchu.

Emitent znajduje sie w ostatnim stadium rozruchu — ma gotowy produkt, ale zeby
przystgpi¢ do cyklicznej produkcji urzgdzen potrzebne sq pozytywne wyniki testow
efektywnosci i wydajnosci. W aktualnej fazie rozwoju Emitent potrzebuje srodkdw
pienieznych jedynie na pokrycie niewysokich kosztow statych, ktére zapewnia
sprzedajgc poszczegolne czesci dla urzgdzen ORC oraz Swiadczgc ustugi

instalacyjne i konserwacyjne. W celu realizacji wiekszych inwestycji Emitent ubiega
sie o ofrzymanie wsparcia z programow dotacyjnych (szczegdty ponizej).

Plany na I. kwartat 2017 roku

W  pierwszym kwartale 2017 r. Emitent przewiduje kontynuacje penetraci
europejskiego rynku czesci do ORC i urzgdzenh cyklu parowego (zestawy ekspander —
generatory oraz wymienniki ciepta), a takze jednostek kogeneracji parowej i
instalacji ORC.

Rysunek 61. Nisko&énieniowy uktad kogeneracyjny
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Rysunek 62. Niskocisnieniowy ekspander

Firma Hamech Sp. z o. o., ktéra ma wiodgcqg pozycje na rynku palnikdw oraz
magazynowania i transportu biomasy, a takze urzgdzen do suszenia w przemysle
przetworstwa  drzewnego, zadeklarowata, ze chce sprzeda¢ urzgdzenia
kogeneracyjne Emitenta na zasadzie wytgcznosci w tym segmencie rynku w Polsce.
Do konca 2017 r. Hamech planuje sprzedac ok. 5 - 10 jednostek o tgcznej wartosci 2
- 3.000.000 PLN.

Ponadto w pierwszym kwartale 2017 roku Emitent przewiduje potencjalne
zamoéwienia od firmy Glocal Energy SrL z Wtoch, na kompletne elektrownie na
biomase i instalacje kogeneracyjne o mocy 50 kWe i 2 x 200 kWe (catkowita
wartos¢ takiego pierwszego zamowienia oscyluje w okolicach 2.500.000,00 PLN).
Elementy instalacji takie jak magazyny biomasy, podajniki paliwa, palniki i filtry
powietrza zostang kupione od uznanych producentdw. Kociot parowy na wysokie
ciSnienie 40 bart ma byC opracowany przez zespdt Emitenta i musi spetniac
europejskie normy, w tym posiadac certyfikat zbiornika cisnieniowego dla tej czesci
urzgdzenia.

Zakonczenie prac nad zestawem prototypowym i uruchomienie petnowarto$ciowe;j
instalacji demonstracyjnej w | kwartale 2017 roku spowoduje nawigzanie wspotpracy
z klientami branzy drzewnej oraz przetwérstwa owocowo-warzywnego. Obstuge
inwestycji z ramienia Emitenta na terenie Wtoch w formule EPC (ang. engineering,
procurement, construction). rozumianej jako zastepstwo inwestycyjne "pod klucz"
bedzie realizowato miejscowe przedsiebiorstwo Glocal Energy SrL.Ostateczny efekt
polegajgcy na sprzedazy, zarowno w przypadku Hamech, jak i Glocal Energy SrL
uzalezniony jest od pozytywnych wynikow testow (oczekiwania Hamechu to 10%
sprawnosci elektrycznej, a Glocal Energy SrL — 20% sprawnosci elekirycznej).

Koszty prac rozwojowych dla kotta dotyczg jedynie wykonania rysunku technicznego
i kalkulacji cieplnych (termicznych) i bedg one sfinansowane ze Srodkéw
pozyskanych ze zrealizowanych zlecen.
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Standardowy termin dostawy dla tego typu instalacji wynosi 3 miesigce od dnia
otrzymania przedptaty, jednak klient we Wtoszech, ze wzgledu na proces tworzenia
rysunkow i certyfikaciji, zgadza sie poczekac 4 miesigce na pierwsze jednostki.

W 2017 r. (I kwartat) Emitent planuje takze rozwdj nowego typu wirujgcego ttoka
ekspandera z wbudowanym uktadem smarowania. Wyeliminuje to potrzebe wirysku
oleju i systemu separacji oleju w instalacji ORC. Implikuje to bardziej kompaktowq
konstrukcje, szybszy montaz i nizszy catkowity koszt wytworzenia.

Koszty prac rozwojowych sqg szacowane na 300.000,00 zt (50.000,00 zt dla produkcji
prototypu, a nastepnie 250,000,00 zt na urzgdzenia produkcyjne).

Plany na lata 2017-2018 zwigzane z programami dotacyjnymi

Celem Emitenta w latach 2017/2018 jest udziat w co najmnigj jednym unijnym
programie dotacyjnym w celu pozyskania srodkdw na rozwdj technologii i nowych
produktéw. Z tego powodu w Il i lll kwartale 2016 r. Emitent przygotowywat wnioski o
dotacje w dwdch programach.

Pierwszy z nich, to ztozony 28.07.2016 r. w Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w
ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, projekt pf.
"Opracowanie wysokosprawnej kompaktowe] sitowni kogeneracyjnej matej mocy
zasilanej biomasqg statg BioCHP dla energetyki rozproszonej'. Okres realizaciji projektu:
01.01.2017 - 31.12.2018, za$§ wysokosS¢ kosztu kwalifikowalnego: 2 024 077.63 zt, a
wysoko$¢ dofinansowania: 1 585 473.84 zt. Jako podwykonawca wystepuje w
projekcie Politechnika Warszawska, Wydziat Mechaniczny Energetyki i Lotnictwa. W
dniu 24 sierpnia 2016 roku Emitent powzigt informacje, ze ten wniosek o
dofinansowanie spetnit wszystkie kryteria formalne i zgodnie z regulaminem
przeprowadzania konkursu zostat skierowany do oceny merytoryczne;.

Drugi wniosek, w ktérym Emitent wystgpit jako cztonek konsorcjum naukowego pod
nazwq BioCold, zostat ztozony przez reprezentanta konsorcjum - Przemystowy Instytut
Maszyn Rolniczych z Poznania, w dniu 11.10.2016 r. Wniosek zostat ztozony w
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w ramach Strategicznego programu badan
naukowych i prac rozwojowych ,Srodowisko naturalne, rolnictwo i leénictwo” -
BIOSTRATEG i nosi tytut: ,Innowacyjna technologia pozyskania i przetwarzania
biomasy odpadowej z produkcji rolnej do celdw wytwarzania chtodu i ciepta
(BioCold), jako element dgzenia do samowystarczalnosci energetycznej
gospodarstw  sadowniczych”. Poza  Emitentem  (Wspdtwykonawca)  oraz
Przemystowym Instytutem Maszyn Rolniczych z Poznania (Lider konsorcjum),
cztonkami konsorcjum sqg: Politechnika Warszawska (Wspdtwykonawca), INVENTOR
JONSKI JAN (Wspdtwykonawca), PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE "PROMAR"
SPOLKA Z OGRANICZIONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (Wspdtwykonawca).  Okres
realizacji projektu wynosi 36 miesiecy, za$ wysokosC catkowitego kosztu
kwalifikowalnego: 7 658 192,00 zt (w tym udziat Emitenta wynosi 1 811 652,00 zt), a
wysoko$¢ catkowitego dofinansowania: 6 504 680,00 zt (w tym kwota na Emitenta
wynosi 1 091 609,00 zt).
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Gdyby wyniki okazaty sie pozytywne, srodki dotyczgce | programu bedzie mozna
pozyskac najwczesniej na poczgtku 2017 r., zas w przypadku Il programu - w drugiej
potowie 2017 r.

Ekspansja na rynek chinski

Emitent prowadzi negocjacje dotyczgce wspdtpracy w Chinach (Nanjing — Wuxi -
Shanghai). W ocenie Zarzgdu Emitenta przedsiewziecia w Chinach bedzie mozna
uruchomic¢ w Il kwartale 2017 roku.

Organizacja produkcji

Ze wzgledu na bardzo duzy potencjat rynku Swiatowego, wyzwaniem dla Emitenta
nie jest sprzedaz jego produktdéw, ale ich produkcja.

Poniewaz Emitent jest jedynym producentem tego unikalnego typu produkiow w
catej Europie Srodkowej, nie ma na rynku pracy dostepnej wykwalifikowanej sity
roboczej. Tylko w uczelniach technicznych sg osoby posiadajgce doswiadczenie w
montazu urzgdzen testowych ORC.

Obecnie Emitent prowadzi zaktad produkcyjny w Kwidzynie (Pomorskie) i zatrudnia
kilku rzemiesinikow. Obecna wydajnosc frezarki CNC wynosi okoto 30 ekspanderow
rocznie, co w ocenie Zarzgdu powinno zaspokoi¢ potrzeby Emitenta na rok 2016.

Jednak planowany wzrost dochoddw od 2017 - 2020 roku implikuje istotny wymaog
pozyskania nowych obiektéw produkcyjnych oraz poszerzenie istniejgcego parku
maszynowego, jak réowniez zatrudnienie kolejnych rzemiesinikbw. Ponadto
wymagane jest zatrudnienie nowej kadry kierowniczej Sredniego szczebla do
nadzorowania produkciji.

Podjeto decyzje, aby dokonac podziatu procesu produkciji na dwie czesci:
1) Produkcja ekspanderdw i sprzeganie w ramie z generatorami
2) Montaz kohcowy z wymiennikami ciepta i testowania sprzetu.

W zwigzku z powyzszym Emitent prowadzi rozpoznanie rynkowe zmierzajgce do
uruchomienia na przetomie | i Il kwartatu 2017 roku nowego oddziatu. Wysoce
prawdopodobne jest potgczenie funkcji produkcyjnej z badawczo rozwojowq. Ze
wzgledu na realizowang wspodtprace z jednostkami naukowymi rejonie Dolnego
Slgska, Wroctaw jest predystynowany aby petni¢ funkcje oddziatu badawczo
rozwojowego, z mozliwosciami produkciji w wyspecjalizowanym zakresie.

Powodem uruchomienia tego dodatkowego miejsca jest spin-off rzemiesinikow i
inzynierdw z wroctawskie] uczelni technicznej oraz dostepnos¢ do kadry
zarzgdzajgcej produkcjq z doswiadczeniem w montazu ORC, jak rédwniez mozliwosci
potencjalnego pozyskania lokalnych dotacji na innowacje w przemysle.
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W celu sfinansowania nowego obiektu (montaz i testy) Emitent planuje aplikowac¢ do
lokalnego programu dotacji. Emitent planuje pozyska¢ w ten sposdb 3 000 000,00 zt.

Na rynkach eksportowych na innych kontynentach Emitent planuje otworzy¢ spotki
joint venture, aby rozpoczgc¢ tam montaz lokalny.

Zaletami takiego podejscia sg:

Nizsze koszty produkcji z powodu tanszych surowcdodw - stali, rur miedzianych i
aluminium,

Lokalne sity sprzedazy, brak barier jezykowych,

Lokalny serwis techniczny — wygodniejsze uzytkowanie dla uzytkownikéw
kohcowych,

Utatwienia w uzyskaniu lokalnych certyfikatow i praw, w przytgczaniu do sieci
zbiornikéw ciSnieniowych,

Ograniczanie szans konkurencji na tych rynkach,
Lokalne finansowanie rozwoju,

Lokalne zachety rzgdowe,

Potencjalnymi zagrozeniami sq:

Mniegjsza kontrola,

Mozliwa kradziez know-how.

Zestawy ekspandera powinny by¢ zawsze wytwarzane w zaktadzie w Kwidzyniu,
podczas gdy kohcowy montaz wymiennikdéw ciepta moze by¢ wykonywany lokalnie.

Strategia marketingowa

Produkt / strategia asortymentowa

W zakresie temperatur i pojemnosci, strategia asortymentowa jest szeroka. W
zaleznosci od zapoftrzebowania i mozliwosci, zwiekszany bedzie nacisk na wieksze
systemy w celu zwiekszenia udziatu zysku z jednostki.

Poniewaz czas potrzebny do spawania, lutowania matych lub duzych jednostek jest
praktycznie taki sam, wartosci produkcji matych lub duzych jednostek, a takze czesci
zamiennych dla instalacji majg nie réwnolegle podniesienia warto$ci w stosunku do
wielkosci / pojemnosci (pompy - generatory).

Strategia cenowa

Wybrana strategia cenowa, to tak zwana "penetracja” cenowa.
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Emitent majgc agresywne ceny sprzedazy, bedzie na rynku atfrakcyjny, dajgc
uzytkownikom koncowym szybki okres zwrotu inwestycji, a jednoczesnie zniecheci
rynkowq konkurencje.

Ze wzgledu na dziatania na miedzynarodowym rynku Swiatowym wycena jest
dokonywana w euro, w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego przyjeto kurs na
poziomie 4 zt.

Nizsza cena za jednostke mocy (kWe) jest podstawqg wyceny kompletnych jednostek
- Z 4000 Euro za kWe dla 20 kWe do 1000 euro za kWe w 500 kWe urzgdzeniach, z
minimalng marzg netto na poziomie 20% (po odliczeniu rabatéw handlowych).

Miejsce / Strategia dystrybucji

Ze wzgledu na wymagane przytgczenia do sieci, roboty budowlane lub realizacje w
budynku klienta, sprzedaz eksportowa zawsze bedzie miata charakter posredni.
Zazwyczaj partnerem bedzie firma inzynierska, ktéra moze sie zajgé lokalnymi
formalnosci i wdrozeniem technicznym.

W Polsce jest to moZliwe, aby uzywac strategii bezposredniej dystrybucji do klienta
kohcowego z pomocg zewnetrznych oséb / firm Swiadczgcych ustugi inzynierskie.

Strategia promociji
Emitent moze okresli¢ strategie promociji jako tak zwang strategie "pull”.

Z wykorzystaniem medidw, gtdwnie internetowych i specjalistycznych foréw, a takze
bezptatnych publikacji potencjalni klienci bedqg ,wciggani” w komercyjne
rozwigzania proponowane przez Spotke.

Strategia ,,push” nie jest oczywista, poniewaz tego typu produkty nie sg towarami,
jakie firmy przetrzymujg w magazynach.

Wszystkie urzgdzenia bedq wytwarzane na zamdwienie.

4.18. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadiosciowym, uktadowym, likwidacyjnym

Igodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu wobec Emitenta nie zostaty wszczete
postepowania: upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

4.19. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym Ilub egzekucyjnym, jezeli wynik tych
postepowan ma lub mozie miec¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzadu, wobec Emitenta nie zostato wszczete
postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne, ktérych wynik ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Spofki.
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4.20. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed
organami rzqdowymi, postepowan sqdowych Ilub arbitrazowych
wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku za okres obejmujqgcy, co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq wystgpi¢ wedtug
wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania moglty mieé lub mialy w
niedawnej przesztosci, lub mogqg mieé istotny wplyw na sytuacje
finansowq Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informaciji o braku
takich postepowan

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu wobec Spdtki nie wszczeto postepowan jak
rowniez nie sg w toku postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania
sgdowe lub arbitrazowe za okres obejmujgcy, co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktdre
to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacije finansowq Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta nie ma zadnych przestanek ku temu by takie
postepowania mogty wystgpi¢ w najblizszej przysztosci.

4.21. Lobowiqgzania Emitenta istotne z punkiu widzenia realizacji
zobowiqzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych, ktére
zwigzane sqg w szczegdlnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuaciji
ekonomicznej i finansowej

Zgodnie z osSwiadczeniem Zarzqgdu Emitent nie ma zadnych zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentdw finansowych.

Nie istniejg inne zobowigzania Emitenta, ktére bytyby istotne z punktu widzenia
realizacji zobowigzan wobec posiadaczy jego instrumentéw finansowych, a ktére
zwigzane bytyby w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie sytuacji ekonomicznej i
finansowej Emitenta.

4.22. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majgcych wplyw na wynik dziatalnosci gospodarczej za okres objety
sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu Emitenta, okolicznoscig majgca wptyw na wynik
dziatalnosci gospodarczej Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, tj. w okresie od dnia 11
sierpnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, jest fakt, ze 100% przychoddw ze
sprzedazy Emitenta zostato zrealizowanych przy udziale podmiotu powigzanego -
Termocycle sp.z 0.0.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Termocycle sp. z 0.0.
nie jest podmiotem powigzanym w stosunku do Emitenta. W 2016 roku przychody
Emitenta nie byty realizowane przy udziale jakichkolwiek podmiotéw powigzanych.
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4.23. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majagtkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzgdzeniu
danych finansowych

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzqgdu po sporzgdzeniu danych finansowych za okres
11.08.2015r. — 31.12.2015r. wystgpity nastepujgce istotne zdarzenia w sytuacii
gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta:

1.kwartat 2016 roku:

Termo2Power S.A. w 1 kwartale 2016 roku kontynuowata prace nad modelami
demonstracyjnymi  kotta parowego 40 bar, z dwustopniowym systemem
ekspanderowym (system kogeneracyjny o matej i Sredniej mocy w oparciu o
biomase).

W styczniu 2016 roku Emitent sprzedat pierwsze podzespoty instalacji ORC dla
Politechniki Nanjing w Chinach. Emitent wystat ekspander o mocy 10kW — tgcznie z
generatorem i uktadem sterujgcym, w celu sprzedazy ORC na lokalnym rynku
chinskim (we wspotpracy z Politechnikg). Ta transakcja jest pierwszym krokiem do

penetracji rynku chinskiego.

Catkowita wartos¢ fransakcji wyniosta 5.555,00 EUR i moze byC podzielona na
nastepujgce grupy:

e 555500 EUR (sprzedaz produktow) ekspander o mocy 10kW - tgcznie z
generatorem i uktadem sterujgcym,
Marza brutto kompletu wynosi 3.000,00 EUR netto /54%/.

Rysunek 63

Ponadto Termo2Power S.A. dokonata inwestyciji, ktére wynikaty z powiekszenia stanu
srodkoéw trwatych (maszyny, urzgdzenia) w kwocie 61.503,00 zt netto.

Emitent przygotowowat wniosek o dofinansowanie, ktéry zamierza ztozy¢é w
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w lipcu 2016 r. w ramach ,Programu
Operacyjny Inteligentny Rozwdj 2014-2020". Nad przygotowaniem wniosku pracuje
profesjonalny zespodt, w sktad, ktérego wchodzg miedzy innymi pracownicy naukowi
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czotowych polskich uczelni technicznych. Dofinansowanie ma  dotyczyc
opracowania wysokosprawnej kompaktowej sitowni kogeneracyjnej matej mocy
zasilanej biomasqg statg (BioCHP) dla energetyki rozproszonej. Przewidywana wartos¢
projektu to okoto 2.000.000,00 zt.

W lutym 2016 r. Emitent wystat do Wtoch urzgdzenie (ekspander), ktdre zostato
poddane testom (rys. 64, rys. 65). Ze wzgledu na to, iz zainteresowany sprzetem
kontrahent nie przygotowat stanowiska do testu w sposdb wtasciwy — zakonczyty sie
one niepowodzeniem. W czynniku, ktérym byta para wystgpito niespotykanie wiele
niekorzystnych elementow - drobin metalu (rys. 66). Doprowadzito to do uszkodzenia
testowanego urzgdzenia. Urzgdzenie zostato juz naprawione i jest uzywane jako
jeden z elementdw demonstratora, ktéry bedzie uruchomiony w 3 kwartale 2016 r. w
Polsce.

Rysunek 65
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Rysunek 66

Na dzien 31 marca 2016 roku Emitent sporzqdzit wybrane dane finansowe
zawiergjqgce:

a) bilans sporzgdzony na dzien 31 marca 2016 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie sumqg 1.935.989,72 zt,

b) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016
roku, wykazujgcy strate netto w wysokosci 81.272,53 zt.

2.kwartat 2016 roku:

Termo2Power S.A. w 2. kwartale 2016 dokonata sprzedazy pierwszego kompletnego
zespotu koogeneracyjnego wraz z wysokocisnieniowym kottem parowym. Odbiorcq
jest wiodgcy polski producent urzgdzen do kompleksowych systemdw spalania,
magazynowania i tfransportowania biomasy. Dostarczone urzqgdzenie jest
komplementarne z produktem odbiorcy oraz wieloma wariantami z jego
asortymentu. Pierwsza dostawa planowana jest jako poczgtek dtugoterminowej
umowy handlowej. Obecnie sq uzgadniane warunki dalszej wspdtpracy pomiedzy
obiema firmami.

Catkowita warto$¢ transakcji wyniosta 337.596,29 ztotych netto i moze byc
podzielony na nastepujgce grupy:

e 125.000 zt (sprzedaz towaru) - kociot parowy 40 bar,
e 105.000 zt (sprzedaz srodkoéw trwatych) - wysokocisnieniowy ekspander parowy,
e 107.500 zt (sprzedaz produktdw) - niskocisnieniowy ekspander parowy.

Marza brutto kompletu wyniosta 235.975,06 zt netto (69,8%!).

Ponadto Termo2Power S.A. dokonata inwestycji w kwocie 415.125 zt w kompletny
system koogeneracji w celu demonstrowania zasady pracy i wydajnosci wtasnych
urzgdzen. Inwestycja w demonstrator ukierunkowana jest w rozpoznane krajowe i
miedzynarodowe przedsiebiorstwa przemystu drzewnego.
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Kolejnym dokonaniem Termo2Power S.A. w Il. kwartale 2016 roku jest pozyskanie
zlecenia i ofrzymanie w czerwcu 2016 roku zaliczki na dostawe urzgdzen do Irdandii.
Irandzka spoétka jest wiodgcym producentem kottdw na biomase. Pozyskane
zlecenie obejmuje produkcje i dostawe urzgdzen kogeneracji o napedzie parowym.
Dostawa urzgdzen planowana jest na sierpien 2016 roku. O przychodach z tego
tytutu Termo2Power S.A. poinformuje w raporcie okresowym za lll. kwartat 2016 roku.

Termo2Power S.A. pozyskata zlecenie i uzgodnita warunki pierwszej dostawy
urzgdzenia testowego dla czotowego francuskiego producenta samochododw.
Zlecenie obejmuje opracowanie ekspandera ORC, ktéry bedzie mogt wykorzystac
ciepto odpadowe z silnikdw spalinowych, m.in. ciggnikow siodtowych. Uzyskana
energia zwiekszy site i ilos¢ koni silnikka o okoto 10. Przewidywana dostawa
planowana jest na sierpien 2016 roku. Przychody z tego tytutu uwidocznione bedg w
raporcie okresowym za lll. kwartat 2016 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Emitent sporzqdzit wybrane dane finansowe
zawiergjqgce:

a) bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2016 roku, ktdry po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie sumqg 2.104.894,52 zt,

b) rachunek zyskdw i strat za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku, wykazujgcy zysk netto w wysokosci 84.156,13 zt.

Raport okresowy Emitenta za 2. kwartat 2016 roku zostat opublikowany za
posrednictwem systemu EBI w dniu 18 sierpnia 2016 roku (raport biezgcy nr 5/2016)
i jest dostepny na stronach internetowych Emitenta oraz Organizatora ASO.

3.kwartat 2016 roku:

Dane dotyczgce 3. kwartatu 2016 roku w formie raportu okresowego zamieszczone
zostaty w pkt. 5.2 Dokumentu Informacyjnego.

4.24. Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta
Zarzad
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Spobtki jest jednoosobowy.

Zgodnie ze Statutem Spodtki Zarzgd sktada sie z 1 do 3 cztonkdw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Cztonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa, powotuje
sie na okres wspodlnej kadencji frwajgcej 3 lata, a takze okresla wysokos¢ i zasady ich
wynagradzania.

Pan Jacob Brouwer — Prezes Zarzqdu

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach
emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Jacob Brouwer — Prezes Zarzadu; kadencja uptywa w dniu 10.08.2018 r.
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2) opis kwadlifikacji i doswiadczenia zawodowego
Pan Jacob Brouwer posiada obywatelstwo Krolestwa Niderlanddw.

Jest absolwentem  Akademii Pedagogicznej w Amsterdamie a @ takze
podyplomowych studidbw w Holenderskim Instytucie Marketingu (NIMA), gdzie
ukonczyt kolejno trzy poziomy ksztatcenia, w miedzyczasie pracujgc jako researcher
rynku nieruchomosci w  firmie ,Wilma” - najwiekszej holenderskiej firmie
developerskiej, stajgc sie ostatecznie wyktadowcqg akademickim w Holenderskim
Instytucie Nauk Spotecznych (ISW) i uzyskujgc uprawnienia do egzaminowania
przysztych kandydatéw na specjalistow ds. marketingu.

Rownoczesnie Jacob Brouwer utworzyt swojg spotke konsultingowq, ktora robita
analize wykonalnosci dla najwiekszego funduszu emerytalnego w Holandii ,,NBP”. Byt
takze autorem kilku znaczgcych projektéw z zakresu marketingu m.in. koncepciji
marketingowej dla departamentu serwisowego firmy Philips. W tym okresie zostat
rowniez konsultantem holendersko-rosyjskiej spotki handlowej "SLirade"

W 1996 roku Jacob Brouwer przenidst sie do Polski i rozpoczgt dziatalno$¢ w swojej
firmie dziatajagcej na rynku nieruchomosci.

W 2003 roku zmienit branze i zostat przedstawicielem firmy Hauppauge (Swiatowego
lidera rynku tunerdw telewizyjnych) na Europe Wschodnig i Centralng.

Obecnie petni role Prezesa Zarzgdu spodtki X3M DIGITAL S.A. Jest rdwniez wiodgcym
akcjonariuszem X3M Digital SA WAS, cztonkiem zarzgdu Holendersko-Polskiej Izby
Gospodarczej i byt Prezesem Zarzgdu Termocycle Sp. z 0. 0. od listopada 2011 do
maja 2015 .

Jacob Brouwer postuguje sie swobodnie szescioma jezykami - holenderskim,
angielskim, niemieckim, francuskim, polskim i rosyjskim.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Pan Jacob Brouwer nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec
istotne znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co
najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta czionkiem organéw
zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

X3M DIGITAL S.A. - Prezes Zarzgdu, akcjonariusz — nadal
Termocycle Sp. z 0. 0. - Prezes Zarzgdu — nieaktualne
Termocycle Holding B.V. - Prezes Zarzgdu — nadall

Aqua-Nano B.V. - Prezes Zarzgdu — nadal
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Fundacja Stichting ,,Ga voor groen” - Prezes Zarzgdu - nadal

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba
zostata skazana za przestepsiwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka
ofrzymata sqdowy zakaz dziatania jako czionek organéw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jacob Brouwer nie zostat skazany za przestepstwa
oszustwa oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw
zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

6) szczegoly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzqdu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciv lat, w odniesieniv do
podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje czionka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzgdu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych Pan Jacob
Brouwer petnit funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, kiéra jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Jacob Brouwer nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej ani
cztonkiem organu spotki kapitatowej lub  cztonkiem organu  jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze  dluznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgqdowym

Pan Jacob Brouwer nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Spoétki Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 5 cztonkdw,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji trwajgcej 3 lata.

Wysokos¢ i zasady wynagradzania dla cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne
Zgromadzenie.
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Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujgco:

1) Waldemar Kosinski

2) Emilia Zaleska

3) Eduard Willem Bergmans

4) Cesary Kosinski

5) Andrzej Widmanski

Pan Waldemar Kosinski — Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach
emitenta oraz termin uptywu kadenciji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Waldemar Kosinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej; kadencja uptywa w dniu
10.08.2018 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Absolwent akademii wojskowej - systemy przeciwpozarowe. Zaprojektowat system
przeciwpozarowy dla francuskiego atomowego okretu podwodnego.

Po opuszczeniu armii pracowat na wtasny rachunek oraz rozwigzywat problemy
techniczne, miedzy innymi w ramach pracy doradczej dla General Electric
(produkcija silnikdw lotniczych).

Wykonat serwis internetowy studio Artfx dla m.in. Wprost tv.

Od maja 2011 do maja 2015 roku Waldemar Kosinski byt zaangazowany w
Termocycle Sp. z 0. 0. na stanowisku gtéwnego projektanta systemu technicznego -
rozwigzania konwersji ciepta na energie, takich jak ORC.

Obecnie (od maja 2015r.) Prezes Zarzgdu Termocycle Sp. z 0. o.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Pan Waldemar Kosinski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby
miec istotne znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co
najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta czionkiem organéw
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Termocycle Sp. z 0. o. - Prezes Zarzgdu — nadal.
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5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba
zostata skazana za przestepsiwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka
ofrzymata sqdowy zakaz dzialania jako czionek organéw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Waldemar Kosinski nie zostat skazany za
przestepstwa oszustwa oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego.

é) szczegoly wszystkich przypadkow upadiosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciv lat, w odniesieniv do
podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje czionka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzgdu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotdw, w ktdérych Pan

Waldemar Kosinski petnit funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, kiéra jest
konkurencyjna w stosunku do dzialalnosci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Waldemar Kosinski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spofki
cywilnej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze  dluznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Pan Waldemar Kosinski nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym.

Pani Emilia Zaleska — Cztonek Rady Nadzorczej

1) imige, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach
emitenta oraz termin uptywu kadenciji, na jakg dana osoba zostata

Pani Emilia Zaleska — Cztonek Rady Nadzorczej; kadencja uptywa w dniu 10.08.2018 .
2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Pani Emilia Zaleska studiowata w latach 1984 r. — 1986 r. kierunek Technologia
Organiczna i Elektrochemiczna w Wyzszym Instytucie Technologii Chemicznej w Sofii
(Butgaria). Uzyskata Dyplom ukonczenia wyzszych studidw zawodowych w zakresie
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zarzgdzania i marketingu w Wyzszej Szkole Marketingu i Zarzgdzania w Sochaczewie
(1997 — 2000 r.). W latach 1995 - 1997 r. pracowata jako specjalista ds. handlowych
w DANFOSS Sp. z 0. 0. W roku 1997 byta asystentem notariusza w Kancelarii
Notarialnej Barbary Marii Godlewskie]. Nastepnie w latach 1997 - 1999 r. byta
pracownikiem dziatu administracji w JMG Magazine Publishing Company Sp. z 0. o.
(wydawcy czasopism: Cosmopolitan, CKM i innych). Po odejsciu z JMG Magazine
Publishing Company Sp. z 0. o., zostata Szefem Dziatu Administracyjno-biurowego
Step In Instep Sp. j.; MULTI BRAND Sp. z 0. 0. (dawna ECCO POLSKA Sp. z 0.0.) - do
2013 r. Od 2014 r. pracuje jako Specijalista ds. obstugi klientéw Urzedu Celnego
(akcyza, odprawy celne) w WINIAREK, AGENCJA CELNA.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dzialalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Pani Emilia Zaleska nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec
istotne znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co
najmniej ostatnich frzech lat, dana osoba byla czionkiem organéw
zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem

Pani Emilia Zaleska w okresie ostatnich trzech lat nie byta cztonkiem organdw
zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba
zostata skazana za przestepsiwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich
piecivu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka
otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako czionek organdéw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Emilia Zaleska nie zostata skazana za przestepstwa
oszustwa oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania joko cztonek organdéw
zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego.

6) szczegoly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciv lat, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzgdu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdérych Pani Emilia
Zaleska petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
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Pani Emilia Zaleska nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani
cztonkiem organu spoétki  kapitatowe] lub  cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze  dluznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Pani Emilia Zaleska nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Eduard Willem Bergmans - Cztonek Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach
emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Eduard Bergmans - Cztonek Rady Nadzorczej; kadencja uptywa w dniu
10.08.2018 .

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Absolwent Akademii Technicznej w Haarlem (Holandia), ktérg ukonczyt w 1987 roku,
jako inzynier technologii lotnicze;j.

Po ukonczeniu studiow do 1990 roku pracowat na Bliskim Wschodzie jako inzynier
serwisowy na platformach wydobywczych ropy i gazu.

Od 1990 do chwili obecnej, Eduard Bergmans dziata jako inzynier utrzymania ruchu
Nissan Motors Europe BV, w europejskiej czesci centrum logistycznego koncernu, z
siedzibg w Holandii.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Pan Eduard Bergmans nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby
miec istotne znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co
najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta czionkiem organéw
zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pan Eduard Bergmans w okresie ostatnich trzech lat nie byta cztonkiem organdw
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba
zostata skazana za przestepsiwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka
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ofrzymata sqdowy zakaz dzialania jako czionek organdéw zarzqdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Eduard Bergmans nie zostat skazany za
przestepstwa oszustwa oraz nie orzeczono sqgdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego.

6) szczegoly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciv lat, w odniesieniv do
podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje czionka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzgdu

komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych Pan Eduard
Bergmans petnit funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, kiéra jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Eduard Bergmans nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej ani
cztonkiem organu spotki kapitatowej lub  cztonkiem organu  jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze  dluznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Pan Eduard Bergmans nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym.

Pan Cezary Kosinski - Cztonek Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach
emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Cezary Kosinski — Cztonek Rady Nadzorczej; kadencja uptywa w dniu 10.08.2018
r.

2) opis kwadlifikacji i doswiadczenia zawodowego

Pan Cezary Kosinski ukohczyt Wyzszg Szkote Finanséw i Zarzgdzania w Warszawie (w
latach 2010 - 2015), na kierunku Zarzqgdzanie; Specjalizacja: zarzgdzanie zasobami
ludzkimi. Jest specjalistg poruszajgcym sie w wielu Ssrodowiskach informatycznych,
biegle poruszajgcym sie w branzach wsparcia IT / bezpieczenstwa (zarzgdzanie
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systemami bezpieczenstwa) / kontroli danych (administracja bazami danych, praca
na danych osobowych).

Jako Mtodszy Specjalista ds. Naleznosci pracowat dla AstraZeneca UK Limited
(10.2009 - 06.2011). Do zakresu jego obowigzkdéw nalezato: wyjasnianie spraw

drazliwych w relacji B2B, import / export plikdw systemu SAP, usprawnianie procesow
dotyczqgcych eksportu danych z systemu SAP i weryfikowanie i wspottworzenie
procedur dla firmy outsourcingowe.

Obecnie (od 12.2011 r.) pracuje dla TVN S.A., jako Mtodszy Specjalista ds. Systemu
Uprawnien, odpowiada za:

B Zarzgdzanie systemem bezpieczenstwa Inner Range

B Udziot w pracach modernizacyjnych dotyczgcych systeméw i aplikacii
bezpieczenstwa

B Obstuga incydentdw bezpieczenstwa

B Synchronizacja systemow/aplikaciji zawierajgcych dane osobowe i poufne

B Wykrywanie podstuchdéw (w tym radiowe)

B Proponowanie i wdrazanie nowych rozwigzan, usprawniajgcych procesy firmowe
B Tworzenie procedur obowigzujgcych w spobtce

B Rejestracja i kontrola danych osobowych w systemie ABI

B Nadzdor nad wydawanymi zasobami przez HelpDesk (funkcja akceptacyjna)

B Projekt Master-Key w siedzibie gtdwnej TVN S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dzialalnosé ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Pan Cezary Kosinski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec
istotne znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co
najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta czionkiem organéw
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Pan Cezary Kosinski w okresie ostatnich trzech lat nie byta cztonkiem organdéw
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba
zostata skazana za przestepsiwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich
piecivu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka
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ofrzymata sqdowy zakaz dzialania jako czionek organdéw zarzqdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Cezary Kosinski nie zostat skazany za przestepstwa
oszustwa oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw
zarzgdzajgceych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

6) szczegoly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciv lat, w odniesieniv do
podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje czionka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzgdu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych Pan Cezary
Kosinski petnit funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, kiéra jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Cezary Kosinski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej ani
cztonkiem organu spotki kapitatowej lub  cztonkiem organu  jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze  dluznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Pan Cezary Kosinski nie figuruje w  rejestrze dtuznikbw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym.

Andrzej Widmanski - Cztonek Rady Nadzorczej

1) imige, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach
emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Andrzej Widmanski — Cztonek Rady Nadzorczej; kadencja uptywa w dniu
10.08.2018 .

2) opis kwadlifikacji i doswiadczenia zawodowego

Ma podstawowe wyksztatcenie techniczne z praktycznym doswiadczeniem
potwierdzonym dyplomem dla wszystkich rodzajéw spawania i lutowania. Dzieki
wrodzonym umigjetnosciom, popartym edukacjg stat sie konstruktorem maszyn i
oprzyrzgdowania elekironicznego oraz specjalistg w zakresie automatyki.
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Od 1994 do chwili obecnej jest on wspotwiascicielem i dyrektorem generalnym firmy
Wid-stal w Kwidzynie, zajmujgcej sie konstrukcji stalowych i urzgdzeh mechanicznych.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danqg osobe poza emitentem, gdy
dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Pan Andrzej Widmanski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby
miec istotne znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co
najmniej ostatnich frzech lat, dana osoba byla czionkiem organéow
zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem

Pan Andrzej Widmanski w okresie ostatnich trzech lat nie byta cztonkiem organdéw
zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba
zostata skazana za przestepsiwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka
otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako czionek organéw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Andrzej Widmanski nie zostat skazany za
przestepstwa oszustwa oraz nie orzeczono sqgdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego.

6) szczegoly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciv lat, w odniesieniu do
podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje czionka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzgdu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Andrzej
Widmanski petnit funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Andrzej Widmanski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spofki
cywilnej ani cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacje, «czy dana osoba figuruje w rejestrze  diuinikéw
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
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Pan Andrzej Widmanski nie figuruje w rejestrze dtuznikbw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym.

4.25. Dane o strukiurze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniv

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu Emitenta na dzien sporzgdzenia
niniejszego  Dokumentu  Informacyjnego, ze  wskazaniem  akcjonariuszy
posiadajgcych przynajmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Seri | Liczba Udziat w | Liczba | Udziat w
a akciji (szt.) | kapitale glosow | ogdlnej liczbie
akcj zaktadowym glosow
i
Waldemar Kosinski | A 7 245 000 36,23% 7 245 36,23%
000
Stichting Ga voor | A 4 150 000 20,75% 4150 20,75%
Groen 000
Jacob Brouwer A 3 145 000 15,73% 31450 | 15,73%
00
Pozostali A 5460 000 27,30% 54600 | 27,30%
00
RAZEM 20 000 000 | 100,00% 20 000 | 100,00%
000

Emitent oSwiadcza, ze akcjonariusz — Stichting Ga voor Groen z siedzibg w De Lier
(adres: Leehove 80 A, 2678 MC De Lier, Holandia) jest fundacjg prawa
holenderskiego wpisang do rejestru handlowego Izby Handlowej w Holandii za
numerem KvK 52828859. Kontrole nad fundacjg sprawujg Jacob Brouwer i Eduard
Bergmans — cztonkowie zarzgdu uprawnieni do samodzielnej reprezentacii. Ponizej
Emitent zamieszcza ttumaczenie przysiegte odpisu z rejestru handlowego Izby
Handlowej w Holandii potwierdzajgce umocowanie pandw Jacoba Brouwera i
Eduarda Bergmansa do samodzielnej reprezentacji fundacji Stichting Ga voor
Groen.
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Tlumaczenie podwiaderons 2 i niderandzkiegs !

[Pokument w formie slekironicznef skiada;qcy sig z 1 karly.]

-{L{:go inapis]
IZBA HANDLOWA .
Odpxs z rejestru handiowegu

fzba Handlowa

Numer wpisu Kvi 52828859

Strona 1 (z fedne)

Osoba prawnia

RSIN 1 850817200

Forma prawiia fundacia

Nazwa statittowa Btichting Ga vdor Groen
Siedziba statutowa Amersfoort -

Adr_es '_ _ Leehove 80 A 2678 MC De Lier
Telefon L7 oe4at90682.

E~mas¥ ' - mfo@gavaorgmen org -

Plerwszy wp;s do rejestru handlowego. 30—0&2&*&1
Data aktu zaloycielskiego: 27-05-2041
Dziglainosé kod SBI %): 94993 - Fundusze wapierajace (2
A wytaczemem opieki spoleczne;). -
Wsp&erame ;Jm;ektew ‘dotyczacych anergi
ednawnainej i produkiow w przedsicbiorstwach,
instytucjach | & konsimentdw w UE, oraz

 promawanie w spoteczenstwie tizywaria: anergii -

~ odnawiglnej. /-

Uwagi Humacza zaznaczono kursywa w nawinsie kwadratowym.
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C;iénkbwi‘e_' zarzady

" Naszwisko . © - - Brouwer, Jacob Rokus

 Data i migjsce urodzenia” 28-06-1957, Dordrecht
Data objecia funkcji 27—05—2011 {data rejestrac]i 30-05-2011)
Uprawnienia reprezemac;a jednoasobowaisamm:aeina

Nazmsko o : 'Ee;gmar;_s, Eduard Willem
Data'i migjsce urcdzenia 19-08-1958, Dordrecht
Data objecia funkji 01-10-2012 (data rejestracyi 13-1 mmz;
Tytut Sekratarz
Uprawnienia repre__z_entac;a jednoosobowalsamodzigina

Odpis spﬂr:éadzonc 06-08-2015 0 godz: 10.29

{11 dotus Yty znak wigierytelriajary Toby Handiowej KoK]

Ninigjszy odpis: jest uwierzitelniony: podpisem elekironicznym i j&.‘.ﬂ: eﬁqakwm

dowodem wpisu do Rejestru handlowego. W systemie Adobe moZha sprawdzié

podpis w na gorze ekranu komputera. Wiecej mformac;x na ten temat ma stronde

wwwkvknl/egd. Izha Handlowa rekorenduje uzywanie odpisa tylko w wersji

elektronicene], aby zagwa}'amawac prawdziwose dokumerty 1 umozhiwid
' weryﬁkac;g padpisi,

9 %{N [nmmer ﬁs]azi:rz i asoby pmwneg’}
A 8B~ {Sﬁzm*ﬂrﬁoma Klasygﬁkaqa Dmﬂ&zfnasd}

2015-08-06 1&29 50 [Na pravym margmgsze # ;io!u}

Repertorium nf 70202015 o . ' '
Posdwiadczam zgadnoéé pawyzszego th;maczama Zz orygina&em dokumer;tu Wl
niderlandzkim. Mgt ‘Jotanta Dominika’ Ordon. Thimacz: przysiéghy | “riderishdziiego.
wpisana na Lnst@ Tlumaczy .. Przys:egwm prowadzong  przez Ninistra
Sprawisdivose pod numeran TPI4143/05. lod¢ stron taryfowych 2.

Warszawa, 2015-08-07

Emitent oSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy umocowanie pandw Jacoba
Brouwera i Eduarda Bergmansa do samodzielnej reprezentacji fundaciji Stichting Ga
vor Groen nie wygasto ani nie zostato odwotane na dzieh sporzgdzenia niniejszego

Dokumentu Informacyjnego.
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5. Sprawozdanie finansowe

5.1.Sprawozdanie finansowe za okres 11.08.2015 - 31.12.2015

Centrum Audytu Finansowego
HETMAN Sp .z o.0.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REIDENTA WRAZ Z RAPORTEM
UZUPEENIAJACYM Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
TERMO2POWER SA
za okires 11.08.2015-31.12.2015

o e
s

Kwitujg odbidr 3 egzem

www-cafhet marn-pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej, Zarzadu i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Termo2power S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki TERMO2POWER S.A.
z siedzibg w 00-844 Warszawa ul. Grzybowska 87 , na ktdre skiada sie:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

* bilans sporzgdzony na dziert 31.12.2015r. kiory po stronie aktywow | pasywow zamyka sie
suma; 2045 462,91 zt;

* rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 11.08.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci: 756,77 zt;

+ zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 11.08.2015 r. do
31.12.2015 r. wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwotg: 2 011 394,27 zt;

* rachunek przeptywdw pienieznych za rok cbrotowy od 11.08.2015 . do 31.12.2015r.
wykazujgcy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote: 82 445,89 zt;

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczejlub innego organu nadzorujgcego
jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r, poz. 330 z pdin.zm.), zwanej dalej ,ustawg

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
ijasno przedstawia onc, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsg i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegfych Rewidentéw

w Polsce.

Ok, 1
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajacy na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosc
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - wprzewazajgcel mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapistw ksiggowych, z kidrych wynikajg liczby | informacie zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i calosciows acene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacie istotne dia oceny sytuacii majatikows] i finansowej
jednostki na dzien , jak tez jej wyniku finansowego za ckres od 11.08.2015 1. do 31.12.2015 .,

b} zostaio sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c} jest zgodne 2z wplywajacymi na tre$é sprawoczdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dzialainogci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,
§3 z nim zgodne.

Regina Hetman, 12690
tmie i nazwisko kiuczowego bieglego rewidenta przeprowadzajacege badanie, nr w rejestrze, podpis

Kluczowy blegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu;

Centrum Audytu Finansowego Hetman Sp.z v.0., 3907
Nazwa podmivtu uprawnionege do badania sprawozdart finansowych, nr w rejestrze

03-289 Warszawa, ul.Ostrodzka 87
Siedziba podmioty uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

Centrum Avdyiy Fin&n&awego
Reging Hetman o HJetman oz oo,
Kiuczony Sremy o ul. Ostrodzka 87, 03080 Warszaw,
26042016 T 2tV Rewident NEP 524 276 538 T, Ny KR 3&'&?

L 12690

bl
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Raport
z badania sprawozdania finansowego
jednostki TERMO2POWER S.A.
z siedziba w 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 87
za okres 11.08.2015 . - 31.12.2015 r.
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TERMQ2POWER S.A. - Raport 2 badania sprawozdania finansowego za okres 11.08-31.12.2015r.

A.

Czesé ogoina

Jednostka dziala na podstawie umowy/statutu sporzgdzonej w formie aktu notarialnego w dniu
11.08.2015 r. Repertorium nr 10919/2015. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) aktuainy wpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem Q000584452 z dnia 06.11.2015 .
w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Warszawie.

b} numer identyfikacji podatkowej NIP 5272749594 oraz NIP EU PL 5272749594 nadany w dniu
14.11.2015 r. przez Urzad Skarbowy Warszawa Wola.

¢) numer identyfikacyjny Regon 362222444 nadany w dniu 12.08.2015 r. przez Urzad
Statystyczny w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym z umowy/statuty i wpisu
do wiasciwego rejestru jest:

28, 11, Z, produkcja silnikéw i turbin, z wylaczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i
motocyklowych,

35,11,Z wytwarzanie energii elektrycznej,

35,14,Z handel energig elekiryczna,

25,21.Z produkcja grzejnikow i kotidw centralnego ogrzewania,

Kierownikiem jednostki jest:
- Zarzad powolany przez uprawniony organ - prowadzgcy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:

Prezes Zarzadu Jacob Rokus Brouwer oddnia 11.08.2015r.

W badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia badania ww. skiad osobowy Zarzadu nie ulegt

zZmianie.

Rada Nadzorcza powotana 11.08.2015 r. miata nastepujacy skiad:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Waldemar Mirostaw Kosinski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Eduard Willem Bergmans

Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Widmarski
Czlonek Rady Nadzorczej Cezary Andrzej Kosinski
Cztonek Rady Nadzorczej Emila Zalewska

W badanym ckresie oraz do dnia zakorczenia badania ww. skiad osobowy Rady Nadzorczej nie

5.

ulegt zmianie.

Ksiggowos¢ jednostki 2Business Anna Falkowska od dnia 11.08.2015 r.
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TERMO2POWER S.A. - Raport z badsnia sprawozdania finansowego za okres 11.08-31.12.20715 .

6. Kapitat wlasny kszialtuje sie nastepujaco:

Zysk (strata)} nefto

Stan na dziefi
Wyszezegdinienio bilansowy br,
| zovimer
Kapitat {fundusz} podstawowy 2 049 00,00
Nalezne wptaty na kapital pod: ¥ { i H
Lidzialy (akeje) wiasne {wioikodé ujemna)
Kapltal (fundusz) zapasowy 10 637,50
Kapitat { ) Z aktualizaci wyceny
Pozastate kapitaly (fundusze} rezerwowe
Zysk {strata} z lat ubiegiych
TE6.77

Qdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemia)

Kapitat podstawowy 2 000 000,00 23, dzieli sie na 20 000 000 réwnych | niepodzielnych akeji,
kazda o warlosct nominaing] G,10 21, przy czym udzialy (akcie) te posiadaja;

Procentowy udzial | Procentowy udzis
Akcjonariusz Liczba akeji Liczba glosdw w kapitale w ogdine] ticzhie

podstawowym glosdw
Termocycle Sp. 2 6.6, 4 750 2006 4 750 060 23,75% 2375%
Charlgtte Sieradzka 500 000 500 000 2.50% 2.50%
Agnieszka Sieradzka-Brouwer 506 000 500 200 2.50% 2,50%
Gresgorz Wojarski 200 000 200 000 1.00% 1,00%
Piotr Kolasiiski 150 060 150 000 0,75% 2,75%
£duard Willem Bergmans 200000 200 000 1.60% 1.90%
Cezary Andrre] Kosinski 850 000 850 008 3.25% 3,258%
Waldemar Kosirski 5 000 000 5 000 500 25.00% 25 00%
Stichting Ga voor Groen (fundacgja) 3200000 3200000 16,00% 18,00%
Termaceyele Holding BV, 950 000 988G 000 4,75% 4.75%
Jacob Brouwer gocoon 800 Q00 4.50% 4,50%
Otra Sp.z 0.0, 500000 £00 co0 2.50% 2,50%
Radostaw Bartoszewski 800 000 800 000 4 00% 4,00%
Bronistaw Bartoszewski 850 0o0 850 000 4.26% 4,25%
Patryk Bartoszewski 850 000 830 000 4,25% 4,25%
M Jaskc‘wlsk:_ . 50 00(_} I 0,25%_ 0,258%

EEan i J0eB00b0 i H0000% 0|t 00/00%

Wyze] wymieniona kwota kapitalu podstawowego wykazana zostata:
a) w wysokoscl okreslone] w umowie spéiki | wpisane] do rejestru przedsigbiorcow, zgodnie

z art. 36 ust. 112 ustawy o rachunkowosci,

by zgodnie z ksigga akcji prowadzong wediug wyrmnagan art. 341 Ksh,
c) jestw catosci optacona gotdwka zgodnie z  arf, 3061 309 Ksh,

H
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d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh.

W badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapily zmiany struktury wiasnosci w

10.

1.

12.

13.

kapitale podstawowym.

Badana jednostka wspéipracuje z powigzang z nig kapitatowo jednostka (art. 3.1.43 Uor)
Termocycle Sp. z 0.0.

Dia realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniala 1 osobe w badanym

okresie.

Do obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski
Centrum Audytu Finansowego Hetman Sp.z o0.0. z siedzibg w 03-289 Warszawa,
ul.Ostrodzka 87 wpisany pod numerem 3907 naliste podmiotow uprawnionych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw.

Niniejsze badanie, zgednie z umowg nr 01/02/2016 zawarta w dniu 01.02.2016 r.
przeprowadzono w okresie od 01.02.2016r. do 29.04.2016r. z przerwami.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Regina Hetman (nrrej. 12690 ) os$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdard finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U.z 2015r.poz1011).

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegiemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udziefita informacii
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Ponadio kierownik jednosiki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowo$ci, zlozyt w dacie

zakoriczenia badania - pisemne c$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosei sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupelniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

¢} niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.
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B. Czes¢ szczegdtowa
1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1.Ksiggowosé jednostki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Polityka
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z mocg obowiazujgca od dnia
11.08.2015 r. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,
wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a) ksiegi rachunkowe prowadzone sg na podstawie umowy w biurze rachunkowym 2Business
Anna Falkowska, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Comarch ERP Optima |

b) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasada memorialu i ostroznej wyceny,

c} dowody zrodlowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 6 ustawy o rachunkowosci,

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywéw i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacja stanowiaca podstawe do ewidencii
ksiggowej operacji gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU i RZiS.
3.1.Aktywa — wybrane pozycje:
3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wiartosci niematerialne | prawne w kwocie 536 750,00 zt stanowig 26,24% sumy aktywdw i dotyczag
praw autorskich i patentowych urzadzenia "Expander” stuzgcych do produkcji pradu i ciepta.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale

Warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych wykazanych w bilansie w kwocie 881 897,86 zt stanowi
43,11% sumy bilansowej i na kwote tg skladajg sie :

Urzadzenia techniczne i maszyny 854 397,86 zt
Srodki trwate w budowie 27 500,00 zt

3.1.3. Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 477 101,65 zt dotycza:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 92 425,00 zt

5
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Naleznosci od pozostatych jednostek 384 676,65 z,
z czego 336 343,02 zt stanowig naleznosci z tytutu podatku VAT,

3.2. Pasywa —wybrane pozycje:
3.2.1. Kapitaly wlasne

Kapitaty wtasne w wysokosci 2 011 394,27 z stanowig 98,33% sumy bilansowe;.

3.3. Rachunek zyskéw i strat — wybrane pozycje:
Jednostka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie pordwnawczym.

Przychody z dziatainosci podstawowe] zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo
zaliczone do badanego roku.

Koszty dziatalnoSci w wysokosci 92 678,52 zt odzwierciedlajg we wszystkich istotnych
aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych.

Najwigksza pozycje w kosztach 54 809,61 zt stanowi amortyzacja.

4. Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeplywéw pienieznych badany okres

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
W sposdb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiegami
rachunkowymi wykazuje wzrost srodkéw pienieznych o kwote 82 445,89 zt.

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w badanym okresie.
Jednostka kompletnie | wiarygodnie ujela pozycie ksztaftujace wzrost kapitatu wilasnego
02011 394,27 2}, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbgdny zakres danych liczbowych
i stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat | ksiegami rachunkowymi,

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziataino$ci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust, 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego | ksiggami rachunkowymi.
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4.8.Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawnlono istoinego naruszenia przez jednostke chowigzujscych przepisow
prawa wplywajgeych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu,
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bitlansowym 31.12.2015r, a datg zakoniczenia badania nie
wystapily isfotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na sprawozdanie finansowe izysk
bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oSwiadczenie ZioZzone przez kisrownika
Jjednostki w dniu 29.04.2016 1.

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokurnent, wymagany przez ustawe o rachunkowosci,

Miniejszy raport zawiera 7 stron kolejno numerowanych | opatrzonych podpisem bieglego
rewidenta.

Integraing czgs¢ raporiu stanowiy zataczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
2. Bilans sporzgdzony na 31.12.2015 .
3. Rachunek zyskdw i strat za okres od 11.08.2015 1. do 31.12.2015 .
4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
5. Rachunek przepiywow pienieznych za rok obrotowy.
8. Dodatkowe informacje | objasnienia za rok cbrotowy.
7. Bprawozdanie Zarzadu z dzialainosci jednostki w raku obrotowym.
Kluczowy biegly rewident: Nazwa i numer podmioty
Regina Hetman uprawnionego oraz podpis osoby
nrrej 12690 - reprezentuigcej podmiot
Warszawa 29.04. 2016 r.
Regina Hetman Centrum Andyia Finansowego
Kluczowy Biegly Rewident Hetman Sp. 2 0.0,
12650 ul. Ostrodzka £7, 03280 Warszawa

N
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

TERMO2POWER
SPOLKA AKCYJINA

7 siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 87

za rok obrotowy od dnia 11 sierpnia 2015 do duia 31 grudnia 2015 roku

sporzadzone przez Zbusiness Anna Falkowska

ul. Odkryta 44H lok. 1, 03-140 Warszawa

Strona 139z 194



TERMO2POWER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015

A, WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

e pelna nazwa : TERMO2POWER Spétka Akcyjna (,,Spétka”, ,, TERMO2POWER™)

e siedziba jednostki : Warszawa, ul. Grzybowska 87

¢ KRS jednostka jest wpisana w Krajowym Rejestrze Sadowym, prowadzonym przez Sad
Rejonowy Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000584452

e NIP: 5272749594

o REGON: 362222444

*  Przedmiot dzialalnosci - Zgodnie ze Umowg Sp&ki, przedmiotem dziatalnosei Spotki jest:
- 28, 11, Z, produkcja silnikéw 1 turbin, z wylgczeniem silnikéw lotniczych,
samochodowych i motocyklowych,
- 35, 11, Z, wytwarzanie energii elekiryczne;,
- 35, 14, Z, handel energia elekiryczna,
- 25,21, Z, produkcja grzejnikdéw i kotléw centralnego ogrzewania
- 25, 30, Z. produkcja wytwornic pary, z wylaczeniem kotléw do centralnego ogrzewania
gorgcg woda
- 27,12, Z, produkcja aparatury rozdzielezej i sterowniczej energii elekirycznej,
- 49, 41, transport drogowy towaréw,
- 77, 39, Z, wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane,
- 68, 10, Z, kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek

» Rozpoczecie dzialalnosei: 11.08.2015

e Czas trwania Spélki: nieoznaczony

s Prezes Zarzadu: Jacob Rocus Brouwer

¢ Zatrudnienie: Na dzief 31.12.2015 roku Spéltka zatrudniata 1 pracownika.

e Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 11.08.2015 do 31.12.2015 roku,

2. ZALOZENIE KONTYNUACJ DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
Sprawozdanie  finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sig przewidzieé przysziosel. Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktdre

wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke na skutek

I 2
r
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zamierzonego Iub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig

dotychezasowe] dziatalnosci.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresic sprawozdawczym, za kidry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie

polaczyta si¢ z zadng inng jednostka gospodarcza.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1 Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity, z pdZniejszymi zmianami — dalej .,UoR™).

Rachunek zyskéw i strat Spdtka sporzadzita w wariancie pordwnawcezym. Rachunek przeptywédw

pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

4.2. Warto$ci niematerialne i prawne

Wartoécel niematerialne 1 prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomiczmych, kiore mogg byé bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecic wartosci niematerialnych i prawnych nastgpuje
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujgeiu poezatkowym wartosei niematerialne i
prawne sa wyceniane wedtug cen nabycia Iub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i
odpisy z tytuhu trwatej utraty wartodci. Wartosci niematerialne i prawne s3 amortyzowane liniowo
w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosei.

Przewidywany okres ckonomicznej uzytecznodei ksztattuje sie nastgpujgco:

Oprogramowanie komputerowe 5 lat

Inne warto$ci niematerialne 1 prawne 2 lata

Szacunki dotyczaee okresu ekonomicznej uzytecznosei oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sa zgodne z przewidywanym rozkiadem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosei przewidywanych przysztych kerzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki,
ktére by na to wskazywaly, wartod¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto.

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosei s3 ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4&
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4.3.8rodki trwale

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu irwalej utraty wartodei, Przeszacowanie ma
migjsce na podstawie odrgbnych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z
aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji $rodka trwalego, kwota pozostala w kapitale z
aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. W okresie dziatania Spoétki nie miato
miejsca zadne przeszacowanie.

Kosziy poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, oplaty eksploatacyine, wplywaig na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym
zostaly poniesione. Jezell mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie
oczekiwanych praysztych korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego srodka trwatego
ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszajg one warto$é poczgtkows
srodka trwalego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomiczne] uzyteoznosei, lub przez krétszy z dwoch okresow;

ekonomicznej uzytecznosei lub prawa do uzywania, ktéry ksztatuje sie nastepujaco:

Urzgdzenia techniczne i maszyny 5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 3 lata

Srodki trwale o wartosei poczgtkowej ponizej 3,5 tysiaca ziotych sa jednorazowo odnoszone w
koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomiczne] uzytecznodci oraz metoda amortyzacii sa przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres 1
amortyzacji sa zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych i
przynoszonych przez ten srodek trwaly, J
Na dzieni bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartodd bilansowa wykazanych akiywdw nie ;
przekracza wartosei przewidywanych przyszlyeh korzysei ekonomicznych. Jedli istnicja przestanki,
kibre by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto.

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci s uimowane w pozostatych kosztach operacyjnych.
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4.4.Leasing

Spotka nie jest strong umow leasingowych, na podstawie ktdrych przyjmuje do odplatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwale lub wartoéei niematerialne i prawne przez
uzgodniony okres.
W przypadku uméw leasingu, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajgeych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako §rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie rownej wartosci biezace] oplat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.
Koszty finansowe ujmowane s bezpoérednio w rachunku zyskéw i sirat.
Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob
okreslony dia whasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa
whasnoéci przedmiotu umowy, wowezas Srodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu
finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przewidywany okres uzytkowania
lub okres trwania leasingu.
Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktdre nie spelniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,

ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

4.5. Naleznesci krétkoterminowe i diugoterminowe

Naleznodei handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci =zalicza sig
odpowiednio do pozostalych kosziow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznodci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznodci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmmiejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosc.

Naleznodei umorzone, przedawnione lub niedeiggalne, od ktorych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartosé lub dokonano odpisdw w niepeinej wysokoéci, zalicza si¢ odpowiednio

do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

4.6.Aktywa finansowe
Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie

nabycia, 1j. wartosei godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych

I
T
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skladnikéw majgtkowych. Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku
regulowanym wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dziefi rozliczenia transakcji.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy na dzien bilansowy wycenia sie wedhig wartodci
godziwej natomiast skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywédw finansowych
powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwickszajg kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny. Obnizenie warto$ci inwestycji uprzednio przeszacowane]j do wysokosci kwoty,
o ktorg podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, jezeli kwota roznicy z
przeszacowania nie byla do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten kapitat (fundusz). W

pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartodci inwestycji zalicza sie do kosziéw finansowych.

4.7. Transakeje w walucie obceej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu cbowiazujgeego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty s przeliczane
na zhote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien éredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztdw finansowych lub, w przypadkach okreslonych

przepisami, kapitalizowane w warto$ci aktywow.

4.8.Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienieinych
Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sg wedlug wartosei nominalne;.
Inne $rodki pleniezne wyceniane s3 w wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o wartosé

naleznych odsetek naliczonych na dzien bilansowy.

4.9.Rozliczenia miedzyokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysziych
okreséw sprawozdawczych. Biermne rozliczenia misdzyokresowe kosziéw dokonywane sg w

wysokosei prawdopodobnych zobowigzari przypadajacych na biezacy okres sprawozdawezy.

4.10.Kapital podstawowy
Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okre§lonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Réznice miedzy wartodcia godziwa uzyskanej zaptaty i wartodcig nominalng akeji sg

ujmowane w kapitale zapasowym.
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Koszty poniesione na emisj¢ nowych akeji pomnigjszaja kapital zapasowy z tyiutu emisii akeji
powyzej ich wartosei nominalne} do wysokodei tego kapitalu. Pozostale koszty sg zaliczane do

koszidow finansowych,

4.11.Rezerwy

Rezerwy ujmowane s wowezas, pdy na Spdlee ciazy istniejgey obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikaiqoy ze zdarzen przesziyeh 1 gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, 7e
wypelnienie tego obowigzku spowoduje kondecznodé wyplywu frodkdw uosabiajgeych korzysci

ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

4.12.Trwala virata wartosci aktywow

Ma kazdy dzien bilansowy Spoltka ocenia, czy istnieja obicktywne dowody wskazujace na trwalg
utratg wartoéci skiadnika badZ grupy aktywdw. Jesli dowody takie istniejs, Spotka ustala
szacowang, mozliwg do odzyskania wartodé skladnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego
z tytulu utraty wartodci, w kwocle réwnei réznicy miedzy wartoscis mozZliwg do odzyskania i
wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z viraty wartodel jest yimowana w rachunku zyskow i1 strat
za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokenano przeszacowania akiywow fo sirata
pomnigjsza wysokos¢ kapitatéw z przeszacowania, a nastgpuie Jest odnoszona na rachunek zyskéw

i strat biezgeego okresu.

4.13.Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysékos’ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysei ekonomiczne, kibre mozna wiarygodnie wycenié.

Przychody z tytulu odsetck sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia {przy zastosowaniu

efekiywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe,

4.14.Majatek socjalny oraz zebowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdéniejszymi zmianami) o Zakladowym Funduszu Swiadczed
Socjalnych  stanowi, Ze Zakiadowy Fundusz Swiadczedt Socialnych tworzg  pracodawey
zatrudniajgey co najmniej 20 pracownikdw w przeliczeniu na pelne etaty, Spoika nie tworzy takiego

funduszu.

Ko
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4.15.0dreczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przej$ciowych wystepujaeych na dzien bilansowy mi¢dzy wartoscig podatkows
aktywow i pasywow a ich wartodeia bilansows wykazang w sprawozdaniy finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
rozitic przejSciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku
amortyzacji wartodci firmy lub poczgtkowego ujecia skiadnika aktywoéw lub pasywdw przy
transakeji nie stanowiace] potaczenia przedsicbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkows.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wynikajgeych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub stowarzyszonych i udziatéw
w jednostkach wspdtzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic
przejciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzied
przyszlosei réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic pracjéciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd
do opodatkowania, ktdry pozwoll wykorzystaé ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu
odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywow lub pasywéw
przy transakcji nie stanowigee] polaczenia przedsicbiorstw i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkows.

W przypadku ujemnych rdinic przgj$ciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdéw w jednostkach wspétzaleznych, skiadnik aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajace] sie przewidzieé przysziosci ww. réznice przejéciowe ulegng
odwréceniu i osiggnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejéciowych,

Wartos¢  bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeéciowego lub
calkowitego zrealizowania skiadnika aktyw6w z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek

dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug uchwalonych do ‘
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duin bilansowegs przepiséw beda obowiazywat w okresie, gdy skiadnik aktywdw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.
Aktywa z tytube odroczonege podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg wo bilansie

prezentowane oddzielnie.

1
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Bilans sporzadzony na dziest 31.12.2015 roku

AKTYWA 31.12.2015 PASYWA 31.12.2015
A AKTYWA TRWALE 141884220 A KAPITAE (FUNDUSZ) WLASNY 201138427
1 | Wartodci niemateriaine [ prawne 536 750,00 | | | Kapital podstawowy ) 2 000 000,00
Nalsine wplaty na kapliat podstawowy
1| Koszly zakoficzonych prac rozwojowysh 0,001 It |{wielkoSé ujemng) 0,00
2 | Warlost firmy 0,061 I | Udzlaty {akeje] wiasne wistkodé ujemna 0,00
3 _|inne warlo$el niematerising § ravine 536 750,00 | IV | Kapital zapasowy 10 637,50
4 | Zaliczki na wartodci nismaterialne | prawne 0,00 V| Kapital z aktualizacji wyceny 0,00
il | Rzeczowe aktywa majgtkowe 881 897,86 | VI | Pozostalo kapitaly rezerwowe 4.00
1 | Srodki trwale 854 397,86 | VII | Zysk (strafa) z lat ublegivch 0,00
a) grunty { w tym prawe do wieozystege
uzytkowania) 0,00 | VI | Zysk {strata) neito 758,77
b} budynkl, lokale | obiekty inzyniert Cdpisy z zysku nstto w-clagu roku
igdowe] | wodnej (3,00 ; 1X | obrotowege-{wislose dodainia ) 0,00
B ZOBOWIAZANIATREZERWY NA
<) urzadzenia techniczne | maszyny 854 397 86 ZOBOWIAZANIA 34 068,64
4} srodki fransporly 4,001 | i Rezerwy na zohowiazania 0,896
5 Rezerwa z fytulu odroczonege podatku
&) inne Srocki rwale 0,00 dochodowsgo . 0,00
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne |
2 13rodki brwale w budowie 27 500,00 | 2 |padobre 0,00
3 | Zaliczki na Srodki rwale w budowie 0,060 - dhugoterminowa 0.00
$IF | Naleznodci dlugoterminows 194,34 - krotkoterminowa 0,00
1 1 Od jednostek powigzanych 0,001 3 1Pozosiale rezerwy 0,00
2 | Od pozostialyeh lednastek 194,34 - diugoterminowa 0.00
IV | Inwestycie diugoterminows 0,00 - kritkoterminowa Q.00
1 1 Nieruchomesg 0,001 0t Zobowigzania diugoterminowe 0,00
2 | Warlosci niemateriaine i prawne 0,001 1 | Wobsc jednostek powlazanych 0.00
3 | Dingoterminowe gkiywa finansows 0,00 2 |Wobec pozostalych powiaranvch 0,00
4} w jednostkach powlazanych 0,08 &) kredyly | poyezid 0,00
b} 2 tylulu emish divenych papieréw
- utizialy ub akele 0,00 wartosciowych 0.00
- inne paplery wartosciows 0,00 ¢) inne zobowiazania finansowe 0,00
- udzielone pozyezki 0,00 d)inne 0,00
- inne diugoterninowe aldywa finansowe 0,00 | 1l | Zobowigzania krothoterminowe 34 068,64
b} w pozostalyeh jednostkach 0,601 1 |Wobecjednaglek powigzanych 0,60
a) z tytuiu dostaw | uslug, o okresie
- udlzialy lub akcie 0,00 wymagalnosch 2,00
- inne paplery warlodciows 0,00 - o 12 misslecy 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 ~ powyiel 12 mieslacy 0,00
- inne diugoferminowe aklywa finansawe 0,00 b} inne 0,08
4 | Inne inweslycje diugolerminowe 0,001 2 1 Wobsc pozostalych jednosick 34 068,64
v Dhugoterminows rozliczenia )
migdzyokresowe 0,00 &} kredyly | podyezld 0,00
Aktywa 2 lytuly edroczonege podatku B} z tytuds emisf divinych papieréw
dochodowagn 0,00 wartodclowych 000
2 _{Inne rozliczenia miedzyckresowe 0,60 ¢} inne zobowigzania finansowe 0,00
d} 2 tytubk ostaw | ustug, © okresie
B AKTYWA OBROTOWE 626 620,71 wymagalinoscl: 407647
i |Zapasy 67 073,17 - do 12 migsiecy 407647
1| Malerialy 0,00 - powyze 12 migsiecy 0,00
2 | Péiprodukty | produkty w toku 8,00 o) Zaliczki otrzymane na dostawy 24 130,92
3 | Produkly gotowe 0,00 f) zobowlazania wekslowe 0,00
! 10

#
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9) 2 tylule podatikiw ook, ubszpieczen |
4 | Towary 8707317 innych $wiadezer 4 986 25
5 | Zaficzki na dostawy 0,08 k) z tytuiu wynagrodzen 875,00
il | Nalefnosci keGtkoterminowe 477 101,65 i} inne 0,00
1 | Naleino$c od jednostek powigzanyeh 52 425,001 3 1Fundusze spetjdlne 0,00
2) 2 fytulu dostaw | ushug, o kresie spiaty: 92 425,00 | IV | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00
- do 12 miesiscy 92 425001 1 |Uemna wartosd firmy 0,00
- powyzel 12 missiecy 0,001 2. |inne rozliczenia migdzyokresows 0,00
blinne 0,00 - dlugolerminowe 0,00
2 | Naleznoscl od pozostalveh jednosiek 384 676,65 - krdtkoterminawe 0,00
a) z tvlulu dostaw | uslug, ¢ kresie splaty: 7 833,83
- do 12 miesigcy 7 833,63
- powy2e; 12 miesiecy 0,00
b} z tytulu podatkéw, dotacfi, cel,
ubezpieczen spolecznyah i zdrowotnych i
Innych swiadezen 336 343,02
¢} nne 40 500,00
d) dachodzone yna drodze sadowe] 0,00
{1l | nwestycie krdtkoterminowe 82 445,89
1 | ¥rdtkoterminowe aklyws finansowe 82 445,89
a} w jednostkach powiazanyeh 0,00
- udzigly luh akoje 0,00
- inne papiery wariodciowe 0,00
- uifziclone pokyczki 0,00
- inne kratkoterminowe akiywa
finansowe 0,00
b) w pozosialych jednostkach 0,00
- udzialy lub akcle 0,00
- e paplery wariosciowe 0,00
- ydzielone pogyczki 0,00
- inne kritkolerminowe aktywa
finanspwe 0,00
g) Srodki plenigine | inne aklywa pienigzne 82 445 88
- érodki gleniezne w kasie i na
rachunkach 82 44880
-~ inne Srodki pienieine 4,00
- inna aktywa pienieine 0,60
2 | Inwestycle krétksterminows 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia
W | migdzyckresowe 6,00
AKTYWA RAZEM 2 045 462,91 PASYWA RAZEM 2 045 462,91
o/
Nutsonfus.
k] .
USINESS amnaratowsha ul Grzyﬁnwska 87
i Oyt 4k, |, B 10 arssen 00-844 Warszawa
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Rachunek zyskéw i strat za okres od 11.08.201% do 31.12.2015 roku

. 11.08.2015 -
Lp. Wyszczegbinienie 31.12.2015
A _|PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NINI 97 500,00
- w tym od jednostek powiazanych 97 500,00
. Przychody netto ze sprzedazy produkiow 97 500,00
II. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie -wartosé dodathia, zmniejszenie -
warto§¢ ujemna) 0,00
Il Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 2,60
W, Przychody netto ze sprzedazy towardw | matarialow 0,00
B 1KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 92 678,52
L. Amortyzacja 54 809,61
. Zuzycie materiatéw | ensrgii 308220
. Uslugi obee 21812,38
V. Podatki i optaty, w tym: 11575,10
- podatek akcyzowy 0,00
V. Wynagrodzenia 1160,18
VI, Ubezpieczenia spoteczne | inne $windczenia 238,10
Vil, Pozosiale koszly rodzejowe 0,00
VL. Wartos¢ sprzedanych towardw | materialow 0,00
C | ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY {A-B) 4 824,48
D [ POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 018
|, Zysk ze zhycia niefinansowych aklywow rwalych 0,00
Ii. Dotagje 0,00
11l Inne przychody operacyine 0,19
E |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 0,00
i, Srata ze zbycia nisfinansowych aktywdw rwakych 0,00
#. Aklualizacia wartosci aktywow niefinansowych 0,00
1, Inne koszty operacyine 0,00
F_|ZYSKISTRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYUNE. (C+D-E) 4821,67
G | PRZYCHODY FINANSOWE 397,11
L. Dywidendy i udzialy w zyskach w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 3,00
. Odsetki , w tym: 0,00
<o jednostek powigzanveh 0,00
. Zysk ze zhyeia inwestyci 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycii 0,00
V. Inne 397,11
H |KOSZTY FINANSOWE 0,01
1. Odsetki, w tym: 0,01
- 0d jadnostek powigzanych 0,00
. Strata ze zbycia inwestycji 7 0,00
1. Akiuglizacia warloscel inwestycji 0,00
V. Inne 0,00
| | ZYSKISTRATA Z DZIALALNOSGI GOSPODARCZEJ (F+G-H) 5 218,77
J | WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J1L-L1I) ' 0,00
L Zyski nadzwyczajne .60
11.Siraty nadzwyczaine 0,006
K | ZYSKISTRATA BRUTTO (I-4+J} 521877
L IPODATEK DOCHODOWY _ 4 462,00
" POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA
STRATY) 0,00
N | ZYSKISTRATANELIO K-L-M)

| / [ W] o 3 3 BNg raliiy=—

v .
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Rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 11.08.2015 do 31.12.2015

A Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialainosci operacyjnej
11.08.2015 - 31.12.2015
H Zysk(strata) netto 786,77
i Karekty razem -455 480,90
1 Amortyzacia . 54 809 81
2 Zyski (straty ) z tyfudu roznic kursowych 0,00
3 Odsatki | udzialy w zyskach {dywidendy} 4,01
4 Zysk (strafa) z dziatalnosci inwestycyjne 0,00
5 Zmiana stanu rezerw 0,00
8 Zrmiana stanu zapaséw /707317
7 Zrniana stanu naleznosci -477 205 09
8 Zimsana stanu zobowigzan krdtkoterminowych 2 wyjatkiem poryczek i :
kredytdw 34 068,64
2 Zmiana stanu rozficzen miedeyokresowych 0,00
10 Inne korekty 0,00
i Przeptywy plenigzne netio z dzlalalnosci operacyjnej (1+H) -454 734,13
B Przeplywy érodkow pienieinych z dzialalnosci inwestycyine]
1 Wiywy 3,00
1 Zbycie wartodcl niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aklywdw
trwalych 0,00
2 Zoycie inwestycji w nisruchomosci oraz wartosct niemateriatng
prawne ) 0,00
2 Z aklywow finansowych , w tym 0,00
a w jednostkach powigzanych 5,00
b w pozostalych jednostkach 0,00
- ‘zbycie aktywow finansowych 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,60
. splata udzielonych poryczek 0.00
- Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) 0,00
- inne wplywy z aklywow finansowysh 6,00
4 inne wolywy inwestycyine 0.00
i Wydatk| 1473 457 47
1 Nabycie warto$ei nlematerialnych § prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 1473 457 47
2 Inwestycie w nieruchomosci oraz warlodcl niemateriaine i prawne 0.00
3 Na akiywa finansows, wiym : 0,00
a w jednestkach powigzanych 0.00
b w pozostalych jednostkach 0,00
- nabycie aklywow finansowych 3,00
- udziclone poiyezki diugoterminowe 0,00
4 Inne wydatki inwestyoyjne 0,00
] Przepiywy plenigzne netto z dzialalnosci inwestycyingj (I-) 1 473 457 47
c Przeplywy érodkdw pleniginych z delalalnogei finansowsj
i3
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1| Wplywy 2010 637,50
1 Walywy netlo z wydanie udziaidw (emisji akali) { innych instrumentow

kapitetowych oraz doplat do kapitsiu 2 010 637,50
2 Kredyty | pozyezki 0,00
2 Emisja dhuznych papierow warloéciowych 0,00
4 Inne wplywy finansows 0,00
il Wydatki 0,01
1 Nabycie udzialéw ( akcjl) wiasnych ) 0,00
2 Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00
3 inne, niz wyplaty na rzecz wiadeiclell, wydatki z tytulu podziziu zysku 0.00
4 Splaty kredytow | pozyczek 0,00
5 Wykup diuznych papleréw wariosciowych . 0.00
6 Z tytul Innyeh zobowiazan finansowych 0,00
7 Platnogci zobowigzas z tytuly uméw leasingu finansowego 0,00
8 Qdsatki ] 0,01
9 inne wydatki finansowe 0,00
] Przeplywy pienlezne natlto z dziaizinogel finansowej (1) 2 010 837,49
D Przeplywy pienieZne natto razem (AN +BII +C.i) B2 445,89
E | Biiansowa zmiana $rodkow pienieznych, w tym | 8244589
- zmiana stanu Srodkow z biulu roznic kursowych 0,00
F | Srodki pienigine na poczgtek okresu 0,00
G | Srodki pieniezne na korlec okresu (F+D) w tym : . 82 445 80

¢ ograniczene] mozliwoscl dysponowania 0,00

{

COUSINESS irnsrarowsts T¢rmo2Power S.A.

8, eyl 4dbHick, 1, 03140 Warmzows ul. Grzybowska 87
QST 55 0 i, s Zsinens o1 00-844 Warszawa

1P 8481592081, REGON MO1A3840 WIP 5272749584
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Zestawienie zmian w Kapitale wiasnym za okres od 11.08.2015 do 31.12.2015 roku

11.08.2015-

31122015
I | Kapitat fundusz) wiasny na poczatek okrasu (BC) 0,00
-korekly bledow podstawowych 3,00
l. & | Kapiiat {fundusz) wiasny na poczatek okresu {BO) po korektach 800
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczalek okresu 0,00
1.1 Zmiany kapitaiu { funduszu) nodstawowego 0,00
a) | zwiekszenia z tylulu wydania udzialow (emisji akeji) 2000 000,00
b} | zmnigjszenia Z tytuiu umorzenia udzialéw (akcji) 0,00
1.2 | Kepitat {fundusz) nodstawowy na konies okresuy 20009000,00
2. | Nale?nie wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00
2.1 | Zmiana nelefnych wpiat na kapitat podstawowy 5,00
a) | zwickszenia 0,00
0] | zmniejszenia (ujecie w kapitele podstawowym) 0,00
2.2 | Naledne wolaty na kapitst podstawowy na koniec okresu 0,80
Kapital wplacony, niezareiestrowany 0,00
3. 1Udzialy {akeje) wiasne na poczatek okresu 0,00
al 1 Zwigkszenie Q.00
bl | Zmnieiszenie .60
31 Hdelatylakeiewiasne na konles okresu 0,00
4. | Kapifal (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00
4.1 | Zmiany kapitalu { funduszu) zapasowago 10 637,50
a) izwigkszenia (z tytuly) 3,00
- i emisji akol powyzel warlosel nominging), w iym; 10 837,50
z lyfuu kapitaly wolaconege, nie zarejesirowanego 0,00
~ 1z podzialy zysku {ustawowo) 0,00
- iz podzatu zysku {ponad wymagang ustawowa minimaing wartode 000
b} jzmniejszenia {z lylulu) 000
4.2 | Stan kapitaty (Renduszu) zapasowsgo na konies okresy 103637 50
7 tytufu kapltalu wplaconego, nis zersfesfrowansge 0,00
5, | Kapilal {fundusz) z aklualizac wyceny na poczatek okresy 0,00
51 | Zmiany kapitelu {funduszu) 2 aklualizac) wyceny 000
a) | zwighszenie {7 tytuiu) wyceny akiywdiw Enanscwych 0,00
b} izmniejszenie (z lylulu) rezerwy na podatek odrogzony 0,00
5.2 | Kapital {fundusz) z aktuglizac] wyceny na koniee okrasu 0,00
8. | Pozosiale kapitaly{fundusze) rezerwows na poczalek okresu 0,00
6.1 | Zmiany pozostalych kapitatdw(funduszy) rezerwowych 0,00
a) | zwigkszenie { 7 tylulu) 9.0c
bl | zmniejszeniel z hyui) 000
§.2 | Porostaie kapitalyfundusze] rezerwows na koniec okrasy 000
7. | Zysk{strata) z iat ubieglych na poczatek okresy 0,06
7.1 1 Zysk z lat ublegiyeh na poczatek okresy 0,08
- 1 koreidy bleddw podsiawowych 8,00
7.2 | Zysk z lat ubleglych na poczaiek okresy, po korekiach 0,00
a) | zwigkszenie { z tytulu) 0,00
- | podziaiu zysku 2 lat ubleglyeh 0,60
b} | zmnisiszenie{ z yiulu 0,00
7.3 | Zysk z lat ubiegiych na koniec okrasu - 0,00
T4 | Strata 2 lat ublegivch na poczatek okresu 0,00
- 1 korekty bledow podstawswych 0,00
7.5 | Sirata z It ubleglych na poczatek okresu pe korgktach 0,00
a) | 2wiekszenie { z byl 8,00
- | przeniesienia sfraty z lag ubleglych do pokrycia 000
b} | zmniejszenie{ z fytuju} 0,00

ﬂf/
1
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7.6 | Strate z lat ubiegivch ra konlge okresu 2,00
7.7 | Zysk (strata} z laf ubleglych na koniec okresu 0,00
8. | Wyniknetie 756,77
a) | zysk netto 756,77
D) | slrata netio 0,00
¢} odplsy z zysku 0,00
i | Kapitat {fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 201136427
Kapitat{fundusz) wlasny, po uwzglednianiy proponowanego
fil | podziatu zysku {pokrycia straty) 201138427

(

|
%-J?m\; /1 .
. erfno2Powsar S.A,
Q%SB@SSAWFMWW - uff Grzybowska 87
&, Odioyta 440 1, 03140 Vivmraws {0-844 War
e 0887 3100 03, hitp e hasinnae.com i Szawa
:ﬂkmwgazéagmvmm NIP 5272749884
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DODATKOWE INFORMACIE 1 OBJASNIENIA

1. Srodki frwale

Zestawienie zmian w Srodkach trwalych w 2015 roku w podziale pa grupy przedstawia ponizsza

tabela.
Zmiany Srodkéw trwalych wg grup rodzajowych
Inme [Sama
Budynki | Urzgdzenia | Srodki srodki | frodkéw
Grunty | lokale techniczne | tramsportu | trwale |trwalych
Wartos¢ brutto Srodkdw
1| trwalych na poczatek okresu 0,80 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia z tylulu preejecia w
2 | leasing 2,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
3 | Zwiekszenia z lytulu zakupu 0,00 0,00] 88005747 0,00 0,001 880 967,47
4 | Zmrdejszenia Q.60 0,00 5,00 {3,008 0,00 Q.04
SprzedaZ 0,60 0,60 0,00 0,00 0,00 0,06
likwidacia 0,60 0,00 Q.00 0,00 0,00 0,00
Wartosé brutto drodkow
5 | frwalych na koniec okresu 0,00 0,00 88095747 9,00 0,60 880 957,47
Skumulowana amortyzacia
6 | {umorzenie na poczatek okresu ) 0,00 0,08 0,00 0,60 0,00 0,00
7 | Amortyzacia z3 okres 0,00 0,00 26 559,81 0,00 0,00 2655961
& | Zmniejszenia  z tytuly sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skumujowana amorfyzacia
9 { {umorzenis na konisc ckresu 0,00 8,00 26 §59,61 0,00 0,00 26 559,61
Odpisy z tytuty trwadel utraty
10  wartodcel na poczgtek akresu 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 .00
Zwiskszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,00
Zmmnigjszenia 0,00 0,00 0,00 6,00 4,00 6,00
Odpisy z tytulu trwaie] utraty
11 | wartodci na koniec okresu 0,00 6,00 0,00 0,00 0,00 9,09
Wartosé netio srodkdw
12 | trwalych na poczatek okresu 0,00 0,00 4,00 0.00 .00 0,00
Wartogé nefto srodkaw
13 | trwalych na koniec okresu 0,00 0,00 854 39786 0,00 0,00 854 397,88

$rodki trwale stanowia jedynie urzadzenia techniczne i maszyny, miedzy innymi wéréd nich

znajduja sis:

a) Frezarka CNC marki Termovyele stuizgca do obrobki metali twardych z dokladnodcis do

0,02 mm,

b} Urzadzenia ORC Projekt Baltics 30 kW - jest to zestaw urzadzens w sklad kidrego wehodza:

rama stalowa, 2 ekspandery Armak 30 kW, skrzynia biegdw z redukejg, pas transmisyjny |

pompa systemowa Grundfos,

¢) Urzadzenia ORC Demo upit "Glasgow™ 1,5 kW — jest to zestaw urzgdzen do demonstracii w

skiad kidrego wehodzy: rama stalowa, Ekspander GAST, 3,5 kW 6 bar naped bezposredni

i 17
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do generatora, 3.5 kW 230 V 50 hz, wymienniki ciepta, zbiomik, czujniki terperatury i

cisnienia, zawory, PLC, pomps systemowa Prokom,
d) Ekspander gazéw i pary wodnej
e} Szlifierka
f} Maszyna do skrgcania rur

g) Diwig suwnica 3,5 ton na kéikach.

1. Wartesé gruntdw uzythkowanych wieczyscie

TERMOZPOWER 8.A, w 2015 roku nie uZytkowata wicczyscie Zzadnych grontéw.

1.2, Wartoé¢ nfe amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke srodkéw trwalych

)

uZywanych na podstawie wmdéw najmu, dzierlawy i innych nméw, w tvm uméw z tytulu

leasingu

TERMOZPOWER S.A, 11 sierpnia 2015 roku zawarka umowe najmu lokalu pod adreser: ul.

Grzvbowska 87, 00-844 Warszawa.

Lgczna kwota kosztdéw pontesionych na najem wyniosta w 2015 roku 371,29 zt.

2. Wartosci niematerialne i prawne

Zestawienie zmian w wartodciach niematerialnych § prawnych w 2015 roku przedstawia tabela:

Zestawienie zmian w wartosciach niemateriainych | prawnych

1 1 Wartosé brutto WNIP na poczatek okresu 0,00
2 [ Zwiekszenia z tytulu zakupy 565 000,00
3 |Zmnisjszenia 0,00
" |sprzedaz 0,00
likwidacia G.00
41 Wartose brutto WNIP na koniec okresu 565 000,00
§_|Skumulowana amortyzacia {umorzenie na poczatek okresu ) 0,00
6§ |Amortyzacia za okres 28 250,00
71 Skumulowana amortyzacja (umorzenie na koniac_ckresu ) 28 260,00
81 Odpisy z tytulu trwalej utraty wartoscl na poczatek okresu 000
Zwiekszenia 000
Zmnieiszenia ) .00
8 | Odpisy z fytulu trwale] uiraty warlosci na koniec okresu 0,00
16 | Wartosé netto WNIP na konjec ckresu 536 750,00

WartoSel niematerialne © prawne stanowia: krow-how, prawa autorskie, prawa do uzyskania
patentu na wynalazek, prawa do patents na wynalazek, prawa do uzyskania prawa ochronnego na
wzdr ukytkowy, prawa do uzyskania prawa ochronnego na wzdr uzyikowy, prawa do uzyskania

prawa z rejestracji wzorbw preemystowych, prawa z rejestracii wzoru przemyslowego. Pawyisze

prawa dotyczg urzgdzenia pod nazwg , Expander”™.
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3. Zobowigzania wobec budizetn pafstwa

Zobowigzania wobec budZetu padstwa lub jednostek samorzadu terviorialnego z tytulu uzyskania

prawa wiasnosel budynkéw 1 budowli - nie wystapity.

4. Imwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe - nic wystapily.

5. Strokiura kapitalu podstawowego

Na dziesi 31 grudnia 2615 sfrukture kapitatu podstawowego przedstawia ponizsza tabela,

Lp. | Imi¢ i nazwiskoe (nazwa, firma) Liczba akeji Nr objgtyeh akeji Wys;!;t;if ::l;?(z?:y ch
1 I Termoeycle 3o, 2 0.6, 4.700.000 1-4.700.000 473 00000
2 | Charlatie Sieradzka 500.600 7.950.001 - 8.450.000 30 000,00
3 | Apnieszka Sieradeka-Brouwer 500.000 8.430.001 - 8.950.000 50 000,00
4 | Grzegorz Wojarski 150.600 8.950.601 - 9.100.000 13 000,00
50.080 4.750.001 - 4.800.000 5 000,00
51 Piotr Kolasinki 150.000 §.106.001 - 9250040 15 000,00
6 | Eduard Willem Bergmans 200.000 9.250.001 - 2.450.000 20 600,00
7| Cezary Andrzej Kosifski $00.000 9.450.001 - 9,950,000 56 600,00
v 150.060 4.800.001 - 4.950.000 15 500,00
8§ | Waidemar Kosifiski 5.000.006 9.950.001-14.950,000 500 000,00
9 | Stichting Ga voor Groen (fundacia} 3.200.0001 14.950.001 - 18.130.000 320 000,00
14 | Termocycle Holding BV, 850.0001 18.150.001 - 19.100.000 95 000,00
11 | Jacob Brouwer $00.000 1  19.100.001 - 20.000.000 90 600,00
121 OTRASP. Z 0.0, 500.000 4.850.001 - 5.450.00C 50 000,00
13 | Radostaw Barioszewski 800.000 5.450.001 - 6,230.000 80 000.00
14 | Bronislaw Bartoszewski 850,000 6,250,081 - 7.100.000 85 000,00
15| Pawrvk Bartoszewski 850.000 7,100,001 - 7.950.000 85 000,00
16 | Mateusz Jaskélski 50.000 4.760.001 - 4,750.000 3 000,00

6. Kapitaly (fundusze) zapasowe | rezerwowe

Zestawienie zmian w kapitatach zapasowych i rezerwowych zostalo przedstawione w zestawieniu

zmian w kapitatach whasnych.

Kapital zapasowy w kwocie 10 637,50 #f powstat w wyniku nadwyzki ceny akeji nad ich wartoscig

nominalng.

7. Przermaczenie zyska

Zarzad Spotki proponuje przeznaczys zysk roku obrotowego na kapital zaﬁasowy,

8.  Dane o stanie rezerw

Na dzien bilansowy nie utworzono rezerw.,
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9. Odpisy aktualizujace naleinosci
Spoika nie dokonala odpiséw aktualizuigeych naleznodct,
10, Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminpwe — nie wystapity.

11. Zobowiazania krotkoterminowe

Na dzieh 31.12.2015 zobowigzania krétkoterminowe wynosza 34 068,64 zI. Cala kwota to
zobowigzania wobec jednostek niepowigzanych, z czego 4 076,47 zk dotyczy zobowiazatt z tytuty
dostaw 1 usheg, 24 130,92 21 stanowia zaliczki na dostawy, 4 986,25 2t z tyiulu podatkdw, cef,

ubezpieczef: i innych $wiadezen, a 875,00 21 to zobowigzania z tytuby wynagrodzen.

12. Czyunei bierne rozliczenia migdzyokresowe

Cezynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw ~ nie wystapily.

13. Zabezpieczenia na-majatku jednostki
W roku 2015 nie mialy miejsca zadre zzbezpieczenia na majatku TERMO2POWER S.A.

14, Zobowigzania warankowe (gwarancje i poreczenia)

Zobowigzania warunkowe — nic wystapily.

15, Zmiana stanu rezerw i aktywdéw 2 tytets podatku odroczonego
Rezerwy i aktywa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego nie wystapity w zwigzku z brakiem

réinic przejsciowych.

16, Struktura rzeczows (rodzaje dziataloosci) i terytorialna (kraj, eksport) prrychedéw )
. netto ze sprzedazy produkidw, towardw | materialéw

Spétka w ramach sprzedaiy zajmowala sie sprzedazg usiug spawania i lutowania. W catodei byt to

sprzedaz krajowa. TERMO2POWER rozpoczela réwniez produkeje urzadzenia ORC (Organic

Rankine Cycle) na ktdrej poezet przyjela zaliczke na dostawe do Chin.

17. Wysoko$¢ § wyjadnienie przyezyn odpiséw aktualizujzeych Srodki trwake

Spotka w roku obrotowym 2015 nie dokonala odpiséw aktualizujacych drodki trwale,

o w
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18. Informacje o przychedach, kosztach i wynikach dzinlalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym
W roku obrotowym 2015 Spotka nie zaniechata zadnego rodzaju dzistalnosci oraz nie przewiduje

dziatainosei do zaniechania w najblizsze] przysziodel.

19. Rozliczenie giéwnych pozycji rdiniacych podsiawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansewego

Réznice miedzy wynikiem finansowym bratto a wynikiem podatkowym przedstawia ponizsza

tabela;

Wynik finansowy 521377
preychody wedhu rachunky zyskow i strat 97 887,320
ronice kursowe 186338
przychody do opodatkowania 89 760,68
koszty wag. rachunku zyskow i strat B2 678,53
koszty nie stanowiace kosziow uzyskania przychodu 16 400,09
W tym:

ustugi notarialne 4 270,00
naliczons wynagrodzenla za grudried 2015 11648,18
naliczone skdadki ZUS za grudzien 2015 239,10
podatki | opfaty 10954, 1¢
roznice kursowe -223,26
koszly uzyskania przychodu 76 278,44
Wynik podatkowy 23 482,25

20, Koszty w ukladzie rodzajowym
Spolla sporzadza rachunck zyskdw i siemt w wariancie pordwnawczym. Ponizsza fabela

mrzedstawia strukture kosztow:

Amortyzacia 59,1%
Zuzycie materiatéw 3.3%
Ustugi cbee 23.5%
Wynagrodzenia 1.3%
Ubezpieczenia spolsczne 3.3%
Podatki i oplaty 12,5%

21 Koszt  wytworzenia Srodkéw trwalyech w budowie, $rodkéw trwalych na wlasne
potrzeby
Spotka w roku obrotowym 2015 nie wytworzyle Jadnych srodkéw trwalych, poniosta jednak

naktady na $rodki trwale w budowie na wlasne potrzeby w kwoeie 27 500.00 zi,

22. Planowane naklady na aktywa trwale w 2016 roku.

Zarzad nie przewide w 2016 roku Zadnych znaczgeych nakladéw inwestyeyinych.

)
i
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23, Zyski i straty nadzwyczajne.

W 2015 roku w TERMOZPOWER S, A nie wystapily nadzwyezajne zdarzenia losowe,

24. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajuych,

W zwigzku z brakiem zdarzen losowych w 2015 roku nie wystgpil podatek dochodowy od tych

zdarzen.

25.  Kursy przyjete dla potrzeb wyceny na dzied bilansowy
Dia potrzeb wyceny zostal preyjety kurs Narodowego Ranku Polskiego z dnia 31 grudnia 2015
roku, numer tabeli: 254/A/NBP/201 5,

31122015
EUR 42815

26. Przecigtne zatrudnienie w roku sbrotowym,
W TERMO2POWER S.A przecigtne zatrudnienie w przeliczeniu ra pelny etat wyniosko w 2015

roku 0,08 osoby. Na koniec 2015 roku na podstawie umowy o prace zatrudniona byla 1 osoba,

27. Wynagrodzenia

f.gczna kwola wynagrodzes w 2015 roku wyniosta: 1160,15 =,
W tym

Wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu w 2015 roky wyniosty 0,00 z
Wynagrodzenia czfonkéw rady nadzorezej w 2015 roku wyniosty 0,00 zt

Powyzsze kwoty wynagrodzen sg kwotami brutto.

28. Pezyczki i swiadczeniz o podobnym charakterze udzielone osobom wehodzacysn w skiad
organdw zarzadzajgeych i nadzorujacych spotki handlowe
W 2015 roku nie udzielono w TERMO2POWER S.A. pozyczek czlonkom zarzady ani innym

osobom wehodzacym w skiad organdw nadzorezych,

28, Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jeduosthe uméw
nieuwzglednionyeh w bilansic w zakresic niezbednym do oceny ich wplywa na sytuacje
majgthows, finansows i wynik finansewy jednostki

Spotka nie zawarle uméw, ktdre nie s3 uweglednione w bilansie, a mialyby istotny wplyw na

syluacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

i
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30. Informacje o istotnych transakejach zawartych przez jednostke na innych warunkach
niz rynkowe ze stronami powigzanymi
W roku obrotowym 2015 nie mialy miejsca transakcje zawarte przez jednostkg ze stronami

powigzanymi na warunkach innych niZ rynkowe.,

31, Informacje o zmaczacych zdarzemiach, jakie nastapily po dniu bilansowym, 2
nieawzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nic wystapily Zadne znaczace zdarzenia,

nieuwzglednione w niniejszym sprawozdaniu,

|
}\_{}b{x{?\b}zu&_.
2RUSINESS sva FaiHowsHa

. Qe 44 ok, 1, 83440 Worszmws

1. 387 23 00 13, hp i Shaminens com ) 00-844 Warszawa
MIP: $481532001, REGOH: 140183540 NiP 5272749584
Warszawa, 25.02,.2016

Sprawozdanie finansowe sklada sie z 20 kolejno ponumerowanych stron.

23
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5.2.Raport kwartalny za 3. kwartat 2016 roku

TERMOZ2POWER S.A.

RAPORT OKRESOWY
3. KWARTAL 2016 r.

Wdrszawa, 14 listopada 2016 roky
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE

Firma: TERMO2POWER

“Siedziba, adres: Warszawa (00-844),

ul. Grzybowska 87

i B
Adres strony internetowej: www.termoZpower.com

Oznaczenie sqdu:

Warszawie

XNl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

oo P sy

Sty

Numer KRS: 0000584452
REGON: 5272749594
Organy Spéiki:

W sikkad zorzqdu Termo2Power S.A. na dzien 30 wizednia 2014 roku wehodzili:

Jacob Brouwer - prezes zarzadu.

W skiad rady nddzorcze;' Termo2Power S.A. na dzien 30 wrzednia 20148 roku
wchodzili;-

11 Waldemar Kosinski ~ przewodniczaey rady nadzoreze;;
2} Ermilia Zaleska - cztonek rady nadzorcze);

3] Eduard Willermn Bergmans — czionek rady nadzorczef;
4} Cezary Kosinski — czlonek rady nadzorczei;

5} Andrzej Widmanski — czionek rady nadzorczej,
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA 3. KWARTAL 2014 ROKU
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Emitenta

Rachunek przeplywow pienieinych
Emitenta

3. INFORMACJA O ZASADACH PRIYJETYCH PRIY SPORZADIANIU RAPORTY,
W TYM INFORMACJE O IMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI
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Niniejszy raport zostat sporzadzony zgednle z § 5 ust. 4.1 - 4.2 Zatgeanika nr 3
do Regulaminu Altemafywnego Systemu Obrotu JInformacje bieigee |
okresowe prrekazywane w aternatywnym  systemie obrotu na rynku
NewConneci”,

Kwarlalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres od 1
lipca 2016 roku do 30 wrzednia 2016 roku. Spdtka zostata zawigzana w dniu 11
sierpnic 2015 roku, wobec czege danych pordwnywdalne za analogiczny
okres 2015 roku dotyczg okresu 11 sigrpnia - 30 wrzesnia.

Kwarlulne skrécone sprawozdanie finansowe stanowigee element ninigfszego
raportu okresowego zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z
dnicr 29 wrzesSnia 1994 roku ¢ rachunkowosct (z pééniejszymi zmianami).

Sprawczdanie zostato  sporzgdzone  przy  zotoreniv  konlynuowania
driatalnoici gespodarcze] przez Spdtke w nle zmnigjszonym istotnie zakresie
przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej | nie istniejg okolicznoici
wskazujgce na zagrozenie kantynuowania dzictainoicl,

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonat zmian w stosowanych
zasadach rachunkowosci.

4, IWIETLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEFOWODIEN
W OKRESIE, KIOREGO DOTYCZIY RAPORT, WRAZ I OPISEM
NAIWAINIESZYCH CIYNNIKOW | IDARIEN, W SICZEGOWNGSCI ©
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIK!

Termo2Power 5.A. w 3 kwartale rozpoczeta dostawy zgodnie ze deceniem
ifandzkie] spdtki bedgce] producentem koHéw na biomase. Pierwsza
dostawa urzgdzen | elementéw dia tego kKlienta dotyczy urzgdzenia
kogeneracyjnego o napedzie parowym do przetwarzania biomasy, ©
nominalne] wartodcl eleklryczne] 50 kWe. Pierwsza, cze$ciowa dostawa, juz
zostata zredlizowana. Zlecenie to bedzie realizowane takZe w 4 kwartale 2014
r. Sfrony prowadzq negocjacie, dokonywane sq sprawdzenia iakosciowe oraz
wyllczana zgodnoid did zadanych parametrdw. Pozytywny wynik rozméw ma
prowadzic do diugotrwate] wspdipracy dotyczgce] dostaw czelei do
systemdw energetycznych na terenie Wielkie] Brytanii,

Termo2Power S.A. w 1 kwarlale rozpoczat dostawy zgodnie ze zleceniem
czotowego francuskiege producento siinfkdw  siodtowych. Przewidywana
kontynuacja dostawy fo 1 kwariat 2017 r. Sfrony prowadzg negocjacie,

7
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dokonywane sg sprawdzenia jokoiciowe oroz wyliczana zgodnoici dia
zadanych parametfrdw. Pozytywny wynik rozméw ma prowadzé do
dugotrwate] wspdipracy i kolejnych dostaw.

TermoZPower S.A. w 3 kwarlale prowadz badania wiasne oraz badanie we
wspdipracy z jednostkami navkowymi, o takze z parterami handlowymi
posiadajgeymi edpowiednie zaplecze badaweze i projektowe. Dokonywana
jest wymiana wynkdw badan, onaliz. Spétka dzieki wlasnym  analizorn
uzyskuje nowe wyniki w zokresie badan przemystowych 1 rozwejowych dia
wrzqdzeh Hokowych i ich klerunkdéw rozwoju w ramach nowotworzonych
instalaci  energetycznych. Wydatki na  dziatania B+R, 1. ulepszenie
pasicdonych jednostek kogeneracyjnych, ekspanderdéw wynoszg w3
kwattale 27 04575 2, w fym mieszczq sie wydatd na zakup urzaczen
ulepszajgcych wiasne zaplecze sprzetowe, co przyczynito sie do rozwoju
sirukiury  badawcze] oraz  produkcyinel. W ramach  tych  dzricton
przygotowano ,Tester automatykl” (koszt: 3 274,04 z1), co znaczmie przy$pieszy
prace nad nowymi modutami sterowania oraz utatwi biezacg kontrole jokosci
dia produkidw przeznaczonych do sprzedaly.

Termo2Power S.A. w 3 kwartdle aplikuje o dofinansowanie do NCBR dia
dwéch projektéw badawczych | rozwojowych. Termo2Power 5.A. w ramach
dywersyfikaci produkiowe] wg isiniejgce] segmentacii rynku  wykonaig
dziatania polegajgce na opracowaniu dokumentacii badawezei, jej zatozeh
oraz zbudowaniu shrategii rozwojowe, plandw sprzedazowych innowacyjnych
produktdw. Termo2Power S.A. zgodnie 7 tym celem, a dla pozyskania §rodkéw
finonsowych, zlolytla wnioski o dofinansowanie w Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju. Termo2Power S.A, w plerwszym  etaple  dzatah
przygotowats zatozenia dokumentacii produktowe] instalacii dia branzy
drzewne] (ze szczegdinym uwzglednieniem specyfki zoktaddw typu tartak)
oraz dla braniy przetwdrstwa owocowego (ze szczegdinym uwzglednieniem
gospodarstw sadowniczych z wiasnym zapleczem magazynowym). Kolejno
zostaly pizygotowane | zZoione wnicskl, 1. projekt pi. "Opracowanie
wysokosprawnej kompakiowej stowni kogeneracyjne] mate] mocy zasilans
biomasa statq _BioCHP_ dla energetyki rozproszonej" gdzie Termo2Power S.A.
Jest wnioskodaweq {wysoko$¢ dofinansowania: 1 585 473.84 zt) oraz projekt
pt. ,Innowacyina technologia pozyskania 1 przetwarzania  biomasy
odpadowe] z produkcii rolne] do celdw wytwarzania chiodu | clepta
(BioCold], joko element daZenia do samowystorczainoici energetyczne
gospodarstw  sadowrniczych" gdzie Termo2Power S.A. jest uczestnikiem
konsorcjum {w tym kwota dofinansowania na Emitenta wynosi 1 091 609,00
zt]. 24 sierpnic 2016, pierwszy wymieniony wniosek, zostol oceniony

8
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porytywnie jako spetnicigey wszystkie kryteria formalne i zgodnie z
regulominem  przeprowadzania  konkursu  zostat  skierowany do oceny
merytoryczne]. O kolejnych efektach i dziatanioch spéika poinformuje w
kolejnych raportach kwarialnych.

Termo2Power S.A. w uruchomita | redlizuje iokre drotonia  sirolegi
- dywersyfikacji produktowe] dia przemystu spoiywcrego ze szczegdlnym
uwzglednieniem ferm drobiu, oraz  produkcii rolnej  ze szczeglinym
wskazaniem na ogrodnictwo szklamiowe, O kolejnych efektach i dzataniach
spotka poinformuje w kolejnych raportach kwartalnych.

5. STANOWISKO  ODNOSNIE DO MOZLWOSCI  IREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKGW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Spéika nie publikowaita prognoz wynikdw finansowych na 2016 rok.

6. INFORMACIE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A ZALACINIKANR 1 DO
REGULAMINU ASO

Na dzenn przekozania niniejszego  raporfu  okresowego Dokument
Informacyiny Spdki nie zostat opublikowany.

7. INICJATYWY  NASTAWICNE NA  WPROWADIENIE ROIWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRIEDSIEEIORSTWIE

Spétka nie podejmowata dzictan w obszarze rozwigzaf innowacyjnych.

8. OPIS ORGANIZACJ GRUPY KAPITAXOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYH KONSOLIDACIH

Spotka nie tworzy grupy kapitatowel].
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9. W PRIYPADKU GDY EMITENT TWORIY GRUPE KAPITALOWA | NIE
SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOIDAN FINANSOWYCH =~
WSKAZANIE PRZYCIYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPARAWOIDAN

Spotka nie tworzy grupy kapitatowsl,

10.INFORMACIA O STRUKTURZE AKCIONARIATU EMITENTA, 7E WSKAZANIEM
AKCJONARIUSTY POSIADAJACYCH NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTY,
CO NAJMNIES 5% GLOSOW NA WALNYM ZIGROMADZENIU

Strukiura akcjenariatu Spdiki na dzieh 14 listopada 20146 roku przedstawia sie
nastepuigco:

ticzbo okcji | Udziat w kapitale | Liczba | Udzial

w
(st} zakladowym

ogdine} liczbie
gosdw

Sfichting Ga

e

voor 4150000 | 20.75% 4150 | 20.75%
Groen {00

Pozostali 5 460 000 37,30% 546000 | 27.30%
0

Struktura akcjonariatu

@ Waldemar Kosiriski - 8 Stichting Ga voor Groen & Jaceh Brouwer 8 Pozostali

10
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11.INFORMACJE DOTYCIACE LICIBY 0sOB  ZATRUDNIONYCH PRIEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Spdtka na dzien 30 wrzednia 2016 roku zatudniata 1 fjedna) osobg w
przeliczeniu na peten efat.

i1
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6. Zatgczniki

6.1. Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow

Teentyfikator wydrukes: RE/584452/3/20161221093224 Strona 126
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REIJESTR SADOWY

Stan na dztert 21.12.2016 godz. 09:32:24
Numer KRS: 0000584452

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktuatnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCK‘}W
pobrana na podstawie art. 4 ust. daa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 1186, 2 pdin. 2m.)

.07.2016

WAXIT NS-RE1.KRS/38402/16/814

SAD REIONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO

Dzat 1

SPOLKA AKCYINA
REGON: 362222444, NIP: 5272749594
I TERMO2ZPOWER SPOEKA AKCYINA

NIE

kraj POLSKA, woi. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miefsc. WARSZAWA
ul. GRIYBOWSKA, nr 87, Iok. -, migisc. WARSZAWA, kod 00844, porzia WARSZAWA, kraj POLSKA

Brak wpisdw
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Identyfikator wydruku: RP/584452/3/20161221003224 Strona 2z6

11.08.2015, NOTARIUSZ MIRON JAKUBEAK, KANCELARIA NOTAREALNA LK. ZYTNIA 13A LOK.
30 01-014 WARSZAWA, REP. A NR 10919/2015,

NIEOZNACZONY

Brak wpiséw

Brak wpisow

2000 600,00 Zk

Brak wpisdw

0006000
KCIE NIE SA UPRTYWILEIOWANE
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Identyfikator wydruke: RP/584452/3/20161221093224 Stropa3z 6

Dziat 2

ZARZADU £ACZNIE Z PROKURENTEM. W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSCBOWEGD
L UPOWAZNEONY JEST CZLONEK ZARZADU SAMCDZIELNIE.

KOSINSKT
WALDEMAR MIROSEAW
61042103492

BERGHANS:
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Identyfikator wydruku: RP/584452/3/20161321093224 Strona 4z 6

Brak wpisdw

Dziat 3

28, 11, Z, PRODUKCIA SILNIKOW I TURBIN, Z WYLACZENIEM SENIKOW LOTRICZYCH,
SAMOCHODOWYCH T MOTOCYKLOWYCH

38, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGIT ELEKTRYCZNE)

35, 14, Z, HANDEL ENERGIA FLEKTRYCZNA

25, 21, Z, PRODUKCIA GRZEINIKOW I KOTEOW CENTRALNEGD OGRZEWANIA

OGRZEWANIA GORACA WODA

25, 30, Z, PRODUKCIA WYTWORNIC PARY, 7 WYLACZENTEM KOTEOW DO CENTRALNEGD

27, 12, Z, PRODUKCIA APARATURY ROZDZIELCZED T STEROWNICZE] ENERGII ELEKTRYCZNE]

45, 41, , TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

77, 39, Z, WYNATEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

0D 11.08.2¢15 DO 31.12.2015

0D 11.08.2015 DO 31.12.2015

QB 11.08.2015 DO 31.12.3015

0D 11.08.2015 DO 31.12.2015
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IdentyRkator wydruku: RP/584452/3/20161221093224 Strona 5z 6

Brak wpiséw

Brak wpisdw

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

; Brak wpistw

Dziat 5

Brak wpiséw

Dziat 6
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Identyfikator wydruku: RP/584452/3/20161221003224 Stona6z6

Brak wpisdw

Brak wpisdw

Brak wpistw

Brak wpisdw

Brak wpisow

Brak wpisdw

Brak wpisow

Brak wpisow

data sporzgtizenta wydruka 21.12.2016

adres strony internetowei, na ktdrej sa dostepne informade z rejestriy; hitps://ams.ms.gov.pl
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6.2. Statut

T snTARIA A
- ot 4

iasme 521

L andath Pz

Mg o
Repettorium A numer 10919/2015

AKT NOTARIALNY

Dnia jedenastego sierpnia roku dwa tysiace pigtnastego (11'L08.2015r’.) przed Mironem
]akubiakiem, notariuszem w Warszawie, prowadiqcym Kancelarie Notarialng w
Warsza‘wie; przy ulicy Zytniej numer 15A Iokal 30, w tej Kancelarii, stawili sig: ~—-—n
1. Jacob Rokus Brouwer, syn Rokus i Bastiaantie, M8 obywatel
* Holandii, wedtug oswiadczenia zanﬁészkaiy pod adresem: ~

R :7odzony w driv AR
legitymujgcy sie paszportem holenderskim _
GEER. voinym do dnia GRNEISEEEEERNCTRND, ic ‘posiadajacy
numeru PESEL lecz posiadajgcy holenderski numer osobisty: (S
wiadajacy jezykiem polskim, dziatajacy przy niniejszym akgie: ————mmeeosaenomrv

a) w imieniu wiasnym,
b) w stosunku do Stawajacego pod nr 2 w imieniu i na rzecz spétki pod

firma TERMOCYCLE Spétka z ograniczony odpowiedzialnoscia =
siedziby w Warszawie (adres: 00-819 Warszawa, ulica Zlota numer 61,

REGON: 015343837, NIP: 5272667531), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000150251 (zwanej 'dalej takze: spéika ,TERMOCYCLE Sp. z 0.0.”),
stosownie do okazanego wydruku informaéj‘i odpewiadajacej odpisowi
aktualnemu z  rejestru przedsigbiércéw (identyfikétor - wydruku:
RP/150251/6/20150811093834) sporzadzonego wedlug stanu danych na
dzien 11 sierpnia 2015 r. godz. 09:38:34, stosownie do tresci art. 4 ust. 4aa
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U. z

2007 r. Nr 168, poz. 1186, z p6zn. zm.), jako_petnomocnik ustanowiony w

trybie art. 210 §1 Kodeksu spélek handlowych na podstawie uchwaly nr 1
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objetej aktem notarialnym dokumeniujgeym prbtokél z Nadzwyczajnego
Zgromadzerita Wspélnikéw ww. spdlki sporzadzonym w dniu 11 sierpnia

2015 roku przez Mirona Jakubiaka, notariusza w Warszawie, za numerem

Repertorfum A 10916/2015, pray tzym Stawajacy zapewnia, Ze udzielone

Jemu pelnomocnictwo nie zostalo zmienione, odwolahe ani zinnych
przyezyn nie wygasto i nie zachodza adne przeszkody formaino-prawne,
ktdre wyiaczyiby Jego uprawnienie do dokonania czynnodci objétej

niniefszym aktern notarialnym, a ponadto:

| ¢ w__imieniu spitki  prawa holenderékiege pod nazwa
TERMOCYCLE HOLDING B.Y. z siedaibg w De Lier (adres: Lechove
80 A, 2678 MC De Lier, Holandia), wpisanej do rejestru handlowego Izby
Handlowef w Holandii z2 numerem KvK 56926456, RSIN 852364921, zwanj

 dalg takze ,spotka TERMOCYCLE HOLDING B.V.", jako Calonek Zarzadu

uprawniony do samodzielnej reprezentacii stosownie do WY generowanego

elektronicznie odpisu z rejestru handlowego z dnia 08 maja 2015 roku

okazanego wraz z Humaczeniem przysieglym sporzadzonym w dniu 14 maja
2015 roku za numerem Repertorium 411/2015 przez Jolante Dominike Orcic,)'n,' 53

thumacza przysigglego jezyka niderlandzkiego, wpisanego na liste t{ume}.czy '
- przysigglych prowadzony przez Ministra Sprawiedliwodci pod numexem

N "
TP/4143/05, przy czym Stawajacy zapewnia, Ze z pelnionej funkdji nie zostal, _“

‘odwolany oraz nie ma przeszkod formalno-prawnych do reprezentacii przez

niego ww. spéiki, :
| d) w imieniu fundacji praWa holenderskiego pod nazwa Stichting Ga
‘voor Groen. z siedzibg w De Lier (adres: Leehove 80 A, 2678 MC De Lier,
Holan&ia), wpisane] do rejestru handlowego Izby Handlowej w Holandii za
memerem KvK 52828859, RSIN 850617200, zwanej dalej takZe ,Fundacja
Sﬁcﬁﬁng Ga wvoor Groen”, jako Czlonek Zarz@du uprawniony do
samodzielnej reprezentacii stosownie do wygenerowanegd elektronicznie
odpisu z.rejestru handlowego z dnia 06 sierpnia 2015 roku okazanego wraz z
l ﬂumaczeaﬁe?n przysieglym sporzadzonym w dniu 07 sierpnia 2015 roku za
numerem Repertorium. 702/2015 przez Jolante Dominike Ordon, Humacza
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przysigglego jezyka niderlandzkiego WPlsanego na liste ﬂuma_czy
przysngglych prowadzonq przez Ministra Sprawwdhwosm pod numerem
TP/ 4143705, przy czym Stawajacy zapewnia, ze z peinionej funkcp nie zostat

-odwolany oraz nie ma przeszkod formatno-prawnych do reprezentacji przez

niego ww., fundaql,
2. Waldemat Mirostaw Kosinski, syn Jerzego i Stanistawy, TN,
zamzeszkaiy pod adresem: M
.IegItymu;agcy sie dowodem osobistym L ] Waihym do dnia @ -
~ roku, PESEL LY dZIaIalggy; w imieniu wlasnm oraz

w stosunku do Sta@gggo pod nr 1 oraz do spétki TERMOCYCLE
HOLDING BV, i Fundagji i Sﬁchtmg Ga_voor_Groen za spélke pod firmg -
- TERMOCYCLE Spotka z ‘ograniczong odpowiedzialnoscig =

siedziby w Warszawie jako Prezes )ed_noosobowego Zarzadu uprawniony do

samodz1elnej reprezentaq1 stosownie do powolanego wyze] wydruku
informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemy z rejestru przedsiebiorcéw
oraz pisemnych Uchwat Nr 01/05/2015 i 02/05/2015 Nadzwyczajnego_
Zgromadzema Wspdlnikéw ww. Spétki z dnia 13 maja 2015 roku w sprawie
odpowiednio: odwotania Jacob Rokus Brouwer z funkcji Prezesa Zarzada i
powolania. Waldemara Mirostawa Kosifiskiego na stanowisko Prezesa

Zarzadu, ktére to uchwaly nie zostaly do dnia dzisiejszego zarejestrowane w }

rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Réjestru Sadowego, z zapewniajac, ze z-

pelnionej funkeji nie zostat odwolany oraz nie ma _przeszkéd formalno-

prawnych do reprezentaql przez niego ww. spotki.
Tozsamio$¢ Stawajacych notariusz stwierdzit na’ podstawie okazanych i
Wyze] powotanych dokumentéw tozsamosci, zas dane z nich nie wynikajace na

podstawie oswiadczer. Ponadto notariusz stwierdzil, iz Stawajacy pod nr 1 wiada

jezykiem polskim. .
~STATUT SPOLKI AKCYJNE]
L POSTANOWIENTA OGOLNE

§L |
: f
1. Spotka dziata pod firma: Termo2Power Spotka Akeyina, !‘
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2. Spotka moze uzywac skréconej firmy: Termo2Power S.A., jak réwniez

wyrdzniajacych ja znakow graficznych.
§2.

Siedzqu Spélki jest m.st. Warszawa,

§3.
“1. Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz Za granicq. ——--
2 Na obszarze swego dzialania Spétka moze powolywa¢ oddzialy i inne
]ednostkl organizacyjne, zaklada¢ i przystepowaé do innych  spélek,
uczestniczyé w organizacjach gospodarczych na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej i za granics, a takze posiada¢, nabywac i zbywa¢ akde, udzialy oraz
inne tytuly uczestnictwa w innych spétkach w kraju 1 za granica. ——--reemmme-

§4.

Czas trwania Spéiki jest nieoznaczony.
II. PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI SPOLKY
. 85.
1. Przedmioctem przewazajgcej dzialalnosci Spéiki jest:

¢ 28117 - produkea silnikéw i turbin, z wylgczeniem silnikow lotniczych, , .

_ sarochodowych i motocyklowych,
2. Przedmiotem pozostélej dziatalnosci Spoiki jest:

* 3511.Z- wytwarzanie energii elekttycznéj,
* 3514.Z- handel energia elektryczng,
¢ 25.21.Z - produkcja grzejnikéw i kotiow cenu‘amego ogrzewania,

e 25 SOZ produkga wytwormc pary, z wylaczeniem kottéw do centra]nego

. ogrzewania gorgca woda,
* 27.12.Z- produkdja aparatury rozdzielczej i sterowmcze] energii elektryczne],

* 4941 - transport drogowy towaréw,
. 77397 - wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr

matefialnych, gdiie indziej niesklasyfikowane,

* 68.10.Z - kupno i sprzedaz nieruchomoéci na wlasny rachunek, --—---

obowigzujacego  wymagaja uzyskania  zezwolenia whasciwych  organéw

|
|
J
|
i
I
!
3. Dziatalnos¢ gospodarcza, na prowadzenie ktérej przepisy prawa powszechnie | l
|
i
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panstwowych bgd:ﬂe pod]egta przez Spéike; po uzyskamu stosownego

zezwolenia.
1L KAPTTAL ZAKEADOWY SPOEKI AKCJE.
: : 86.
1 Kapz,tai zaki'adowy Spotki. wynom 2.000.000 zt (slowme dwa miliony
. zlotych) i dzieli’ sie na 20.000.000 {stownie: dwadziescia nuhanéw) akejt
zwyklych na okaziciela serii A o wartosc normnalne; 0,10 2t (stownie: dziesiec

groszy) kazda.
2 Akc;e kole;nych ernisji mogq by¢ akcjami imiennymi lﬁb akqamz na okazzcze}.a.

3. Akde mogq by¢ wydawane w odcinkach #hiorowych,
4. Kapitat’ zakiadowy Spéﬂ<1 zostanie pokryty w catodcl przed zare]estzcwamem
-Spész - -

_ 87, ,
1. Spolka moze emitowat papiery diuine, w tym obhgaqe, w
szczegdlnosel obhgac]e zamienne na akde, a takze ohhgac]e Z prawem

pierwszeristwa do ob]gaa ai(cp Spélkz
2. Na wniosek akcjonariusza skierowany do Zarzadu akcje imienne wulegng
zarmianie na akge na okaziviela. Zamiana nastapl W terminie do 30 dni od
EE ziozenia wniosku przez akc;onanusza Koszty zamiany akcji poriosié bedzie
" Spoika. - '
3. Zamiana akcja na ckaziciela ﬁa akeje imienne jest niedopuszezalna, - : ‘;
§5.
Zbycie akeji iuﬁenn}*ch oraz akcji na okaziciela nie podlega ograniczenions, «— -
IV. ORGANY SPOEKI '
§9.

Organami Spétki sg: - _
A Walne Zgromadzenie,
B. Rada Nadzoreza,
C. Zarzad,
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A. WALNE ZGROMADZENIE
§10. «
1. Walne Zgrgmadéenie moze by¢ zwyczajrie lub nadzwycéajne.' e e |
2, Zwycza}ﬁe Walne Zgromadzerée zwoluje Zarzad w terminie nie pdinielszym
' ni# do dnia 30 czerwcea kazdego kolejnego roku kalendarzowegp, —--mermmsmeun
3, Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy. Na
2qdanié akcjonariusza Tub akejonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20
(slowme jedng  dwudziesta) kapztaiu zakladowego Zarzad zweiu]e
nadzwycza;ﬁe Walne Zgromadzeme w clagu dwdch tygodmi od dnda
przedstawienia zadania. Zadanie zwolania takiego Zgromadzenda nalezy.
' 2loity¢ Zatzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej, Uchybienie terminu
upowaznia sgd . rejestrowy " do przekazania uprawmeﬁ zwolania
Zg:romadzema akc;onarmszom Wystgpu]acym Z tym Z3danien, —e
4. Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzeme, jezeli Zaz;'zgd '

nie zwola go w terminie okreslonym w stosownych przepisach oraz

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie uzna za wskazane, ——

5. Akcjonaﬁusze reprezentujacy <o najmniaj? polowe kapitatu zak{adowaga lub --.;r ’

Zgromadzenia.
, _ 10
Walne Zgrormadzenia odbywa}a; sig w Warszawie,
‘ §12.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowad uchwaly jedfit:ie w sprawédi
ob;gtych porzadkiem obrad z zasirzezemiem art 404 Kodeksu spolek
handlowych, '

2. Porzadek obrad proponuje Zarzad albo inny podmzot zwohzjacy Walne

Zgromadzenie,
3. Akc;onamxsz lub akcjonariusze reprezentujgcy 1/20 (stownie: }ednq

dwudziesta) kapﬁalu zaldadowego mogg Zadad wmieszczenia okreé!onych

spraw w porzadku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
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powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie poiniej niz na 21 dni przed
wyznaczonym  terminem  Zgromadzenia. Zarzad jest.  obowigzany

- niezwlocznie, jednak nie pézniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem

Zgromadzenia oglosi¢ zmiany w porzqdku obrad, wprowadzone na zadanie

akcjohariuszy;
4. Uchwaly mozna powzia¢ takze bez formalnego zwolania, jezeli caly kapitat
zakiadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do

odbycia Walnego Zgromadzema ani co do postawienia poszczego]nych spraw

na porzqdku obrad.
. §13,
1. Akc]onarmsze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniy i wykonywaé

prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnikéw.

2. Nie moina .ograniczaé prawa ustanowienia pelnomocenika na Walnym

Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw,
3. Pelnomocnik - wykonu]e wszystkie uprawnienia akcjonariusza na Walnym

Zgromadzeniu chyba, ze co innego wynika z tresci pelnomoenictwa, ~—-——
- 4. Petnomocnik moze udzieli¢ dalézego pelnomocnictwa, jezeli wynika to z

treéci pelnomocnictwa.
*: J! 5. Pelnomocnik moze - reprezentowac wigcej niz jednego akqonanusza i

glosowaé odmiennie z akgji kazdego akc]onanusza
: §14.
| Uchwaly Walnego Zgromadzerua podejmowane sg bezwzgledna wiekszoscig glossw
z Wy]qtklem uchwa& w sprawach, ‘dla ktérych Kodeks spélek handlowych

przewiduje wu;kszoéc kwalifikowang,
' §15.

Glosowame jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy Wyborach oraz nad

wnioskami o odwotanie cztonkéw organow Spélki lub likwidatoréw, o pociggniecie i

ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych, Ponadto tajne J\

glosowanie zarzadza sie na zadanie chotby jednego z akcjonariuszy obecnych lub

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu, ;
|
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§16.

1. Walne Z;gromadzenie otwiera przeﬁrod:ﬁczqcy Rady Nadzorczej lub osoba -
przez niego Wska‘zana,. po czym sﬁoéréd 0s56b uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzem‘u wybiera bsig przewodniczacego Zgromadzenia z
zastrzezeniem art. 399 §3 Kodeksu spélek handlowych oféz art. 400 §3

‘Kodeksu spotek handlowych, —
2. W razie niemoznoéd otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposéb okreslony w
ust. 1, Walﬁe Zgi:omadzerﬁe otwiera jeden z cziﬁnkéw Rady Nadzorczej, ~— »
7 §17.
1. Przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia jest:
1) rozpatrzeme i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki

oraz sprawozdania ﬁnansowaago za ubiegly rok obrotowy, ~e—-ve-—mmeun

2) udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spotki z wykonania przez

nich obowiazkow,

3) podziat zyskéw lub pokrycie strat,
4) przesunigcie dnia dywidendy lub rozlozenia zaptaty dywidendy na raty, --
5) wszelkie postanowienia, dotyczqce roszczel © naprawienie szkody 2

wyrzadzonej przy zawigzywaniu spollq lub sprawowaniu zarzadu ly
i_*

nadzoru,

6) inne sprawy, w ktérych Kodeks spélek handlowych wymaga uchwaly
Walnego Zgromadzema

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja rowniez:

1) powolanie i odwolanie cztonkéw rady nadzorczej,
2) wyboér bleglego rewidenta do badania sprawozdania ﬁnansowego r—————

3 podwyzszeme i obniZenie kapltalu zakladowego spotki, —mmm—semmmmmmn

4) polqczeme oraz przeksztalceme oraz podzial sp6tki, -

5) zmiana statutu i zmiana przednuotu dzialalnosci,
6} ustalenia zasad wynagradzania czlonkéw rady nadzorczej, —————eeeee

*7) utworzenie spolki europejskiej, przeksztatcemia w takg spéike lub

' przystapienie do niej.

i
!
[
f
1
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- Do szczegblnych obowiazkéw Rady Nadzorézej naléZY'

1) ocena sprawozdama Zarzqdu z dzialalnosci Spétki oraz sprawozda.ma :

-2 ocena wmosku Zarzadu'co do podzmlu zysku lub pokrycia strat,

. Nabycie lub zbyc1e nieruchomosci, uzytkowarua Wleczystego lub udziatéw

w nieruchomosci nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, —-—-re-meame-
B. RADA NADZORCZA
§18.

. Rada Nadzorcza sprawuje staIy nadzor nad dzmialnoémq SpolkI we'

wszysﬂqch dziedzinach jej dzmtalnoscz

fmansowego za ubiegly rok obrotowy w zakresie ich zgodnosc1 z ksiegami,

dokumentazm oraz ze stanem faktycmym,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzemu pmemnego sprawozdania z wymkéw

czynnoéci, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 2),

4) zawieszenie z Wéinych powodéw w czynnosciach poszczegélnych lub

: wszystklch czlonkow Zarzadu, -
5) powolywanie lub odwoiywame Czlonkéw Zarzqdu oraz astalame liczby
czlonk6w Zarzadu,
delegowanie czlonka lub czlonkéw Rady do czasowego wykon'ywam'a

czynnoSci czlonkéw Zarzadu w razie odwolania lub zawieszenia

wszystkich czlonkéw’ Zarzqdu tub gdy Zarzad z innych powodéw nie

moze dmalaé

7) reprezentowame Spétki w umowach i sporach magdzy Spétky a czionkaml

 Zarzadu, - "
8) zatwierdzanie wieloletnich oraz rocznych planéw dziatalnogei spotki

przedkladanych przez Zarzad,
9) uchwalenie re gulam.mu olcresla]qcego tryb dzialania Zarzadu, ——-— mmas

10) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki,
11) ustalenie zasad wynagradzania oraz wysokoé¢ wynagrodzenia dla
Czlonk6w Zarzadu.

Strona 187 z 194



. : §19. . '

. Rada Nadzorcza sklada sig z co najmniej 5 czlonkow, powolywanych i
- odwolywanych przez Walne Zgromadzeme :

. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje sig na okres wspéinej kadencii trwajace]

3 lata, :
3. Wysokosé i zasady Wynagradzania dla czionkéw Rady Nadzorczej okresla

Walne Zgromadzenie,
. 8§20,
. Uchwala w sprawze odwolama Czionka. Rady Nadzorcze] jest podejmowana
zwylkdn wigkszoscia gloséw. -

. Mandaty czlonk6w Rady‘ Nadzorczq Wygasa]a
1) najpéiniej z dnismn odbycia Walnego ngmadzma zatmexdzajqcego
sprawozdanie fmamc:awe 24 ostatni peiny rok obrotowy pelnienia funkeji
Calonka Ré.dy Nadzorczej,

2) wrazie odwolania czfonka Rady Nadzereze], z dniem jego odwolania, -
3) w przypadku rezygnacp czionka Radv z pelnionej funkdi 2 chwﬁq
rezygnacit. - i

§71. - A
- Rada Nadzorcza wybiera w tajnym glosowaniu  ze 'svvbjege grina

_Przewodrﬁczqcegc iWiceprzewadIﬁczacego Przefwodmczqcy zwoh:ije

posmdzema Rady Nadzorczej w razie potrzeby i przewadmczy i e

. Plerwsze posiedzenic Rady Nadzorczej nowe] kadencji zwo%u]e

przewodniczacy Rady minionej kadendji. : ,
3. Rada Nadzorcza moie w kazdym czasie pozbawic furkefi w tajnym

glosowaniu Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.
- Rada Nadzorcza odbywa poéiedzehia nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.
2. Przewodniczacy lub cheprzewodmczqcy Raciy Nadzorcze] obowigzany jest

zwola¢ posiedzenie Rady takZe na pisernny wniosek czlonka Zarzgdu Iub <o

10
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na}mme; jednej trzeciej cztonkéw Rady. Pos1edzeme powinno sie odbyé W

ciagu dwéch tygodm od dnia ztozenia wniosku. -
§23.

. Dla  wanosci uchwat Rady Nadzorczej' wymagane jest pisemne

Zawiadonﬁerﬁe wszystkich Czlonkéw Rady o posiedzeniu wraz z porzadkiem

obrad co najmniej na 7 dni przed terminem oraz obecnoéc na posxedzeruu co

R najmme} polowy Czionkéw Rady.
: Rada Nadzorcza ‘podejmuje uchwaly bezwzglgdnq mgkszoémq gloséw

czhmkéw Rady obecnych na posiedzeniu. W przypadku r6wnosci gloséw -

rozstrzyga glos Przewodmczqcego Rady Nadzorcze)
. Rada Nadzorcza moze podejmowad uchwaly w trybie pisemnym, a takze

przy Wykorzystamu srodkéw bezposredmego porozurmewama sie na

" odlegtosé, w sposéb umozliwiajacy porozumienie sie  wszystkich
uczestniczacych w mm czlonkéw. Uchwala jest waina, gdy wszyscy
czlonkowie Rady Nadzorcze; zostali pomformowam o tresci pro;ektu
uchwaly Za miejsce posiedzenia przeprowadzonego przy wykorzystamu

srodkéw bezpodredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ uznaje sie¢ miejsce

" pobytu przewodmczqcego posiedzenia,

/4. Calonkowie Rady Nadzorczej moga brac udzial w pode]mowamu uchwat

Rady Nadzorczej, oddajac swo glos na pismie za posredmctwem innego
czlonka Rady Nadzorczej: Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na p051edzemu Rady Nadzorczej. —--n

. Rada Nadzoreza dziala na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne

Zgromadzenie.
§24.

. Cazlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiagzki osobidcie.

-. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja Wynagrodzeme za udziat w

}Josnadzemach Rady, ktdrego wysokosc okresla Walne Zgromadzenie. —e—w~z-—-

. Walne Zgromadzenie moze przyznawaé cztonkom Rady Nadzorczej nagrody

z zysku,

i1
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C. ZARZAD
§25.

1. Zarzad kieruje sprawami Sp(ﬁki i zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuie ja

na Zewngirz. -
2. Do zakresu dzialania Zarzadu naleza wszystkie czynnescd nie zastrzezone do
wqucéa::ej kompetencji Wainege Zgrbmadzezﬁa iub Rady Nadzorczej. - -

3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes. -

4. Uchwaly Zar'é@du ;zaﬁadajg zwykls wigkszodcig gloséw. W razie rowngj

liczby glosdw rgz'strzyga glos Prezeda Zarzadu.
S §26.

L Zarzqd skiéda si¢ 21 do 3 czlonkéw powolywanych i cdwolywanych przez

~ Rade Nadzorczg. -
2. Czlonkow Zarzgdu, w tym Prezesa, powoluje sig na okres wspéinej kadencji
trwajacej 3 lata, a takie okresla wysoko$é i zasady ich wynagradzania. —-—-m-
R A
Do skiadania i podpisywasﬁé’_ pfwiadezen w imieniu Spolki w pi:zypadku Zarzgdu

wieloosobowego upowainjeni sa dwaj czlonkowie Zarzadu lacznie lub czlonek- ,’f:

. ) ' )'.‘-—G
Zarzadu lgeznie z  Prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowegp {f" f
upowainiony jest czlonek Zarzadu samodzielnie. b ﬁ\: L

: B :
Cztonkowie Zarzadu moga spra%vowaé funkcje w organach innych przedsiebioreow

konkurencyjnych jedynie za zgodg Rady Nadzorcze),
| V. GOSPODARKA SPOEKT

S §2s. '

Rokiern obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

_ ' §30. .

1. Spélka twoz;zy nastepuigce kapitaly i fundusze:

1) kapitat zakladowy, ‘

2) kapi’éai Zapasowy,

2.- Spéﬂca moie na poczatku i w trakcie roku obrotowego tworzyé i znosic

uchwals Walnego Zgromadzenia inne kapitaly na poszczegdlne cele, S—

e ——

12
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. WalnefZgromadzenie dokonuje odpiséw z'zysku na kapital zapasowy w
wysokosci co najnmiej'okreslonej przepisami Kodeksu spotek handlowych,
dopékx kapital ten nie osu;gme przynajmniej jednej trzeciej Kapitatu

zakladowego
| §52

L Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w spréwozdaniu

finansowym, zbadanym prezez bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony

przez Walne Zgromadzenie do wypiaty akcjonariuszom (dyw1denda) w

tichwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku ustala sie dzien

dywidendy oraz termin wypiaty dledendy
. Termin wyplat dyw1dendy, o ile mie zostal ustalony uchwaty Walnego

Zgromadzema, ustala i oglasza Zarzqd Spolkl
. vask rozdziela sig w stosunku do liczby akcp Jezeli akgje nie s3 catkowicie
pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wptat na akcje. ——--
. Zarzad upowazniony jest do wyplaty ‘akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewid_ywaﬁej dymﬁdéndy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada

srodki wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady

Nadz'brczej.
- VI POSTANOWIENIA KONCOWE
§33.
. Rozwigzanie Spéiki riastepujé po przeprowadzeniu likmridacji S
. .L11<W1dac]g Spoiki prowadzi si¢ pod firma Spotki z dodatkiem , w likwidacji”.
. Likwidatorami sg Czlonkow1e Zarzqdu, chyba ze Walne Zgromadzeme

- postanowi inaczej.
§34.

' W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie maja przepisy

Kodeksu spélek handlowych oraz innych ustaw, jezeli majg zastosowanie.” ~---——--—

13
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6.3. Definicje i objasnienia skrotow

Ponizsze terminy zastosowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym majqg takie
znaczenie, jakie zostato im przypisane ponizej (definicje odnoszg sie zaréwno do
liczby pojedynczej jok i mnogiej), chyba, ze z tresci lub kontekstu niniejszego
Dokumentu wynika, co innego:

Skrot

Definicja i objasnienia

Akcje, Akcje serii A

20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

ASO/Alternatywny Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa art. 3 pkt.2)
System Obrotu/ | ustawy o Obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw
NewConnect WartoSciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Sobolewska i Wspdlnicy Doradcy  Prawni  Spdtka
Doradca Komandytowa

Dokument Niniejszy dokument zawierajgcy szczegdtowe informacje o
Informacyjny/ sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz o instrumentach
Dokument finansowych

Dz. U. Dziennik Ustaw

Emitent/ Spotka TERMO2POWER Spbtka Akcyjna z siedzibg we Warszawie

EUro Waluta wprowadzona w 19 krajach nalezgcych do  Unii

Europejskiej w miejsce walut narodowych

Gietda / GPW/GPW
SA

Gietda Papierow Wartosciowych w  Warszawie Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Instrumenty
finansowe Emitenta

Akcje serii A

Inwestor

Nabywca instrumentéw finansowych Emitenta

KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — kodeks cywilny (Dz. U.
64.16.93 z pdzn. zm.)

KDPW/ KDPW SA/

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdbtka Akcyjna

Depozyt/ Krajowy

Depozyt

Komisja/KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy
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Ustawa z dnia 15 wrzesSnia 2000 roku - Kodeks Spodtek

KSH Handlowych (Dz. U. 00.94.1037 z p&zn. zm.)

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

IWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja Podatkowa
Podatkowa (Dz. U. 05.8.60 z pézn. zm.)

Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papierdbw Wartosciowych w  Warszawie Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona
PKD rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 24 grudnia 2007 roku

(Dz. U. 07.251.1885. z pdzn. zm.)

Itoty - prawny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej
PLN/2t bedqgcy w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 roku,

zgodnie z ustawqg z dnia 7 lipca 1994 roku o denominaciji

ztotego (Dz. U. 94.84.386 z p6zn. zm.)

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony

hwat N 147/2 Z iet Papieré

Regulamin ASO Uchwatg r 7/2007 arzqdu Gietdy apierow

Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z
pozn. zm.

Rozporzgdzenie
dotyczgce/dot.
koncentraciji

Rozporzgdzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004
roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow

Spdtka publiczna

Spoétka publiczna w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej
(art. 4 p.20), czyli spdtka, w ktdrej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie

Statut Statut Emitenta
UE Unia Europejska
UOKIK Urzgd Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw

Ustawa o Nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. 05.183.1537 z pdzn. zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 05.183.1538 z p6zn. zm.)
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Ustawa o Ochronie
Konkurencii i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurenciji i
konsumentéw(Dz. U. 07.50.331 z pdzn. zm.)

Ustaowa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych
(Dz. U. 05.184.1539 z pbzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od
0sob fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
0sob fizycznych (Dz. U. 00.14.176 z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od
oséb prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (Dz. U.00.54.654 z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od
spadkdw i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkdw i
darowizn (Dz. U. 04.142.1514 z pbzn. zm.)

Ustawa o podatku
od CzZyNnNosCi
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. 07.68.450 z pdz. Zm.)

Ustawa o | Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
Rachunkowosci 02.76.694 2 p6zn. zm.)
Podatek od towardw i ustug regulowany ustawqg z dnia 11
VAT marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U.
04.54.535 7 pbzn. zm.)
WE Wspolnota Europejska
WIZA Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Zarzgd

Zarzgd Emitenta
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