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1. Czynniki ryzyka

Przed podjnciem jakichkol wi ek decyzji , I nwest
potencijal ni i nwestorzy powinni dokonal dokgadne
i nnych informacj.i zawartych w Dokumencie I nforn
poni Uej ryzyk mo Ue meegat yiwntyot wpgyw na dzi agal
finanspwmspektywy rozwoj u Emi tent a, a tym sam
negatywny wpgyw na cenn akcji l ub prawa i nwest
wwyni ku czego i nwestorzy mo g n st r astoivdnychc z n T | I

Trodk-w finansowych.

Potencjal ni i nwestorzy powinni mi e | Twi adomoT| ,
mo g n ni e wyczerpywal wszystkich zagroUer, na
wzwinzku z prowadzonn przez siebie diylkp aeg al no Tc
czynni ki ryzyka dotycznce dzi agalnoTcw dnioper acy .
sporzndzenia Dokument. u Momgfnorimacnyijenegoeszcze i nne
kt -re zdaniem Emitenta nie sn obecnie moUliwe ¢
wywogsakutki, o kt-rych mowa powyUej

1.1.Czynni ki ryzyka zwinzane z otoczeniem, Ww

111. Ryzyko zwinzane ze zwinkargnetnuremnd&oeak ur
ORC

Gg-wna oT dziagdgalnoTci Emitenta to segment ur .
Cycle). IrsyymélkejmcyndroednaOPp®ddzielil ze iwaglhndu n
temperaturn z "odpad-w" Uwedgag cknmoptg@wyij ci e
el ektryczne) wurzndzer.

Obecnie istnieje-2%l kormkogo rgoku Twiatowym, k
technol ogimwWw pop€zeg- -1l nych s,e@dnzind aomMy znaczni kami
temperaturai moc , konkurencja jest niewielka lub brak jest konkurencji - np. segment

0d180°C i wy Umdcy do 108 kWe . (Patrz rysunek nr 1).

Naj wi nkkesrzlkaur encja dla maszwns©B@ewgisénpojwg Ue | 2
gdzi e wgoska firma "Turboden" j est Ba gy d o we
ni ewypegni one obszary tabeldi poni Uej t o segmen
of eruje wygnczWei ewsEnyistteknitc.h p oz oxh tengpgratlry s-e g ment
mocy, istnieje tylko jeden Ilub dwa podmioty of er uj nce produkt dl

konkretnego zastosowania.

Jak wynika z rozpoznanego pr zez ZarzndaEmiesentdazi agani a kon
w chwili obecnej Emitent posi ada t echnol ognieg zapowzebowahie r n i s
rynkowe .Wpr zewa Ua | n cmgofmioty komkurereyjne  nie posiada j fej w swojej

of ercie. Jednak w przyszgawiin knsddisknenes nayynlupodzi e
por -wnywalnych technol Bmitenta, d @ otc d aytthzsoziccozge g - | ni e z
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o

Chin i / lub Indii. To =z kol ei moUe niekoniecznie wpgynnl
generowanych przez Emitenta przychod:- w.

Pozycjonowanie konkurencji

Temperatura

0-15kWe<15kWe <30 kWe <50KkWe <100 kWe <150 kWe <250 kWe <250 kWe <400 kwe <700 kWe <1 MWe

Moc
Turboden Adoratec Opcom  Enertime Agylon  Exergy
Eneftech Orkan

Pure cycle Pratt & whitney
Tri-0-gen
[ General Electric
BEP
_Ormat Opcom  Enertime Agylon Exergy
Electratherm
Enogia
Zucatto
2- 3 Ciniscy producenci

Rysunek 1. Pozycjonowanie konkurencji

112.Ryzyko zwinzane z sytuacjn makroekonom

Sp-gka prowadzi dziagal noTI| rymkach europejskiobrii u m Po
pozaeuropejskich, w zwinzku z <c¢czym, sytuacja m
oraz pozostagych region-w ma bezpoTredni wpgyw I
finansown [ p ezrwsopjeuk.t y &yp - grkoa naraUona | est na
czynni k-w makroekonomicznych, kt-rych zmiany mogd
na rezultaty osingane przgehSpzyghkni kDw sy ednme
procentowe i ws k aUniak pzazwefdasnin lpir@rycs-zw oW |

Obecne niskie poziomy procentowe walwptgyWEWRa i L
inwestycje (produkty E mi t ent a), al e gdy stopybrmpdmcwemdyywae|l wz
negatywnie na dzi adgal no.T| Emi tent a

Emitent dzi aga na Twi at owy m r y n&kenergi eektryezjes zzatemh a z u Uy
jednym z najwaUniejszych wskaUnik-w wpgywajncyec
cena energii elektrycznej &8 e j obni Ueni e mo Uper zsepdogwioldeonw ael z wr
inwestycji Emitenta .

Nal eUy winc zagoUyl, Ue dgotpbgpeszamiyk osicryk kbt
Zwinzane z sytuacjn makroekonomicznn. Emi tent |
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prawdopodobi erstwa poj awienia sin nNi ekorzystnyc
staral sin ograniczal ich wpdgyw na swojn sytuac]

1.1.3. Ryzykoni e st a b wlatovee]l c i

Wprzypadku, gdy syt uac] awonaw lthkur Qyiii hBliskim bactiddzie
bndziel ew&kla winkszn wrogoT]| pomindzy ,modzczeg- |
doj TI do wstrzymani ot eawejsalymych pklzie# drugiew Emi t €
strony, taka eskalacja powoduje wzrost cen ropy naftowej i cen energii, co jest
pozytywnym wskaUni ki Emtenthl. a produkt - w

1.1.4. Ryzyko walut owe

Struktury koszt-w stagych i cznTciowo koszt- -w pr
pol skn (PLN), podc za sr ygndkyi sTpwizaetdoawle nj e st pr owad:
walucie Euro. Ze wz gl ndu Enienttjest,jedyllyen producentem tego typu

technologii w Polsce (a konkurencja jest zlokalizowana w strefie EURO ), prowadzi to

do potencjalnego ryzyka walutowego PLN -Euro. Wahania kurs-w tych wal ut
powodowagy generowani e strat bndU powstawani e
finansowych. Emi tent bndzi e sin starag mi ni mal

odpowi ednin strukturn finansowania prowadzone]j d

1.1.5. Ryzyko zmien nego otoczenia prawnego

Pol ski system prawny wykazuje duUn zmiennoTl| co
zakresie prowadzonej przez nin dziagalnoTci gos |
sn obecnie na etapie zmian zwinzanychunpycdost os o\
Zmi any te mogn prowadzi | do niejednolite]j wy k g
krajowe |jak i wsp-l notowe sndy oraz organy adm
wykgadnia prawa moUe prowadzi l do rozbieUnych ir

co molUeelmnegatywny wpgylw omraa zd zwiyang aklin of Rymykon s o we ¢
zmian w przepisach podatkowych

Pol ski system podatkowy <charakteryzuje sin czns
nich nie zostago sformugowanych w spojestibh dost at
jednoznaczne]j i kompl eksowe|j wykgadni . I nterpr
ul egajn cznstym zmianom, a zar - wno praktyka |
orzecznictwo sndowe w sferze opodat kowania, sn
czynni kiem powodbkj mscyabi bnoTci pol skich przepis
przystnpienie Polski do Uni. Europejskiej, Kkt re
ryzyko. Zmi any prawa UnijinzaBEusmwlprej s@awel i paoxcjimgpt
krajowych. Emitent nie jest w stanie prz ewi dzi el wszystkich zmian pr

podatkowego ani konsekwencji takich zmian.
116 Ryzyko redukcji Trodk-w na odnawi al ne

W wielu krajach Unii Europejskiejist ni ej n pr ogr amy d o fodnawgalimes o wy wu j T
Ur-dga energii . Mo Un a zatgenerowgnmi leinli 6 waptr @gnd czi ny pr 1
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biomasy lub premie na wsparcie | nwestyc]j i e n e rng.opor sozwcazdnzdnncyycchh,

do redukciji ciepga Podpadgweépe oszczndnoTci w b
rynk-wdpbguEuropy (np. Wgochy, Hi szpani a) [ i nn
Anglia), dotydubpcemdbt @ppmocy) na odnawi alne Ur .
spowodowal spadek popytu na produkty Emitenta.

12Czynni ki ryzyka zwinzane z dziagalnoTcin

121. Ryzykozwi nzane z kr-tkn historin dziagal

Ter mo2Power S. A. zostaga zawinzana 11 sierpnia

okres dziagal noTci Emi tent a, rozpoznawal noTl i
europejskim jest wcinU s t miteni mie opesiada rjeszezenac z n a .
ugrunt owane|j pozycij.i rynkowej, jednak ryzyka z 1

opracowann strategin rozwoju przez doTwiadczonn

122.Ryzyko Zwinzane z uzyskiwanymi pr ze:
finansowymi oriarg fmorJd n svoWani a dal szego

W Il kwartale 2016 roku Emi tent zanotowd®dPB. 419 a0 § wg
Amortyzacj a na konu ecwynildsgawaXri®.g720, 80 zg.
amortyzacyjne wynoszifcedni o nie wincej ni 0 20rdMm0, 00
ryzyko zamlbkiun oiba otowego 2016 ze sibA@t@0mdal0Ppozg
Taka sytuacja moUe wystnpiprzwchodegpasdbkurwedadk.u
Utrzymywani e sin takiego stanu mo Ue powodowal

Emitenta  przez instytucje finan s owe, i nwestor - w prywatnych,
poTrednicznce w programach wsparcia Trodkami uni
Strata powstaga w kwartal e wyni ka z uwag
finansowania zam- wier. Sp-gka dl a (izapsevikegoni a dod
reali zuje strategin zmierzajncn do zaprezent ow:
produkt - w. Wy maga to nakgad-w inwesdyicygalymdTcik
p o wo d upowstanie straty finansowej, jednak jest to ryzyko wkalkulowane w

strat eogwojy Emi t ent a, kt-rn mi ni mali zuj e poprzez
rozwojowe.

Sp-gka w 1 k warwyadlaet Kk dw kbneap §aeni e wgasnego

maszynowego, m. i n. wybudowano urzndzenie do po
dokonaga i nwestycij.i badawczych i rozwoj owych,

badawczych z wsp-gpracujncymi jednost kami oraz |
jednoc zeTni e korelujn z real i zowanymi ul epszeni am

Celem jest posiadanie pegnos pr avdemengt@tor aORCw zasobach Sp:-gki,
pozwoli pr z e pol ékspansywnych dzi agar s p r z ePthroWamyw gozruth

instalacji demonstracyjnej plano wany | est na | rokk.wspr-tgakga 2z0alk7g a d a
bezpoTredni zwi nzek pomindzy powstaniem i ur uc
rozpoczgdtiagmiz e dusuthpmieniem cyklu produkcyjnego.
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JeUel i Emitent ni e bndzi e uzyski wag dodatnic
prowadzone]j dzo agal holTei , maUe pr owa dizzskdnia d o p o1
zewnntrznego finansowani a.

Maj nc na uwadze kr - tkn hmitenth, obarikini indez ii @stytaclen o T c i |
kredytowe mogn niechktedgt wdzi BlwhieUO 2z tego

rozpat r ywana | est przez Emi tobligacip, mlot0lr avo Tle ke mies j
napot kral| brak zainteresowania spowodowany wewnntrznymi re
potencjal ny ¢ h i nwestor - w | funduszy i n abyshistgriey j ny c h

finansowa emitentaninla@d. byga kr -tsza
123 Ryzyko wsp-gpracy z podwykonawcami i w

Ze wzglndu na k mientk ¢kr - it iksnt owsipn- gpbr acn) , podwykon
dostawcy majn wym-g 100% przedpgaty oraz of@rujn ni
moUe mi el negatywnyowWpgy wnEamiemauy n n

Ponadto produkty Emitenhna e slostateconieg eznang wr wwk wn zik u

z czym kontrahenci mogn zastrzegal, i Ucenyq20 adt3edc z% nw acr zt noTTlcC i
zam- wi eni a) spgacn po kil ku miesincach Ngego wg
pozwol itoEmi t ent owi na realizacjn oczekiwanego zysku
124 Ryzyko skali dziadgania Emitenta
W celu realizacji zagoUonej przez Emitenta strat
klient - -w i rozszerzenie kataémwmiguj gswi adczorkcheu!
negocjacji z potencjalnymi klientami i stale eksploruje rynki w celu pozyskania
nowych klient-w. Istnieje ryzyko, Ue kontrahenci
rozm-w, co moUe negatywnie wpgywal nEmitgnte.any i mo
125 Ryzyko zwinzane z wprowadzanymi do spr
W obecnej chwi |l i Bmitentaej epsrto dw kftazwi e t est -w ( model
pierwsze testy praktyczne) [ moUe sin okazal, [
el ektrycznej j est ni Usza od zakgadanej . Bndzi
adaptacj a podzespog-w (element -w danyt raukasy| hy«
wdraUania. Efektem moUe byl op-Unienie w reali
finansowych.

126Ryzyko zwinzane z kopiowaniem technol o

Emitent jest obecnie jedynym podmiotem : kt -ra dla rozprndlania ¢
technol ogi i wi . Istpigjec jedgak rtyggo/kka , Ue ta technologi
kopi owana pr zez nbvwendtad-upy nNajtym etapie rozwoju Emitent nie

wdroUyg jeszcze dzi a @ga rochronyni grawz do pasigdanych

technologii.

127 Ryzyko zwinzane z kadrn pracowniczn
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Ter mo2Power SA to obecnie jeszcze mikroprzedsinhb

mar keti ngowa | est skoncentrowana w rnkach poj e
grupn dysponujncn znacznym doTwiadczeniem dotyc
w zwinzku z czym od-pgylwy kmidel strategiczne .
przedsinbiorstwa i powodowal trudnoTci w jego f
utracie przewag.i konkurencyjnej wyni kajncej z
ludzkiego.

128 Ryzyko zwinzane z niezreal inowpnmkzakg
Sp-gka zamierza zrealizowal strategin, kt -rej C €
i jednoczeTnie kontrolowanego rozwoj u. Realizac]j
od zdolnoTci Sp-gki w zakresie wdroUeni,a Uer oduk
sukces reali zacij.i projekt - w, o] kt -rych mowa W

czynni k-w pozostajncych poza kontroln Sp-gki,
terminie pomocy finansowe;j.

1.3.Czynni ki ryzyka zwinzane z rynkiem kapi't
instrumenty finansowe Emitenta

131. Ryzyko zwinzane z brakiem doTwiadczeni

publicznej.

Kierownictwo Sp-gki ni e posi ada praktyki w r
publicznej.

Skuteczna dziagal noT| Sp: gki bndzi e wy magal d
ni ekt -rych | ej aspektach, a takUe wulepszania i
oraz wgaTciwego prowadzenia i szkolenia kadry z:
w celu spegnienia wymog-w obowinzujncych Sp-gki
l ub op-Undtenrealizacij.i mo Ue negatywnie wpgynnl

operacyjne Sp-gki

132.Ryzyko zwinzane z pgynnoTcin obrotu

akcji
Pol ski rynek papier-w wartoTciowych <charaktery:
pgynnoTcin, W zwiyzgkapizerc-zw mwacretnoTci owych not owée
Connect mogn wykazywal winkszn zmiennoT]| ni U na
mogn wystnpil trudnoTci w sprzedaUy dulUej liczb
spowodo wal znaczne obni Uena Alkan] Akopiles by ni U ich
w ofercie publicznej na skutek szeregu czynni k-
wyni k-w operacyjnych Emitent a, |l iczby oraz pgyr
kurs-w wymiany wal ut , pozi omu inflaciji, Zzmi an
krajowych czynnik-w ekonomicznych i politycznych

Stronal3z194



Kur s i pgynnoT|l akcij i sp-gek notowanych w Altern
zl ecer kupna sprzedalUy skgadanych przez inwesto
akcjonariatu oraz fakt, za@a Spgogka| nipor wprlawWadg c
papier-w wartoTciowych do obrotu na rynku regul
alternatywnego systemu obrotu ni e mo Un a wy kIl u
finansowych Sp-gki bndzie niUsza niU ich cena en

Dodat kowo nanieglyal pa Ue Alternatywny System Obr

ryzykiem niskiej pgynnoTci instrument - -w finans
pgynnoT| instrument -w finansowych mo Ue skut kow
brakiem moUliwoTci dokonani antjrropgakcidil ananwat!

warunkach cenowych.

133. Ryzyko Zwinzane ze strukturn akcjo
domi nuj ncego wpgywu winkszoTci owych
dziagalnoTl Sp-gki

Na dzier sporzndzenia Dokumentu I nformacyjnego,
Emitenta sn trzy osoby, kt -re posiadajn akcj e daj
Wal nym Zgromadzeniu Emi tent a. DuUa koncentr a
akcjonariusze Ci mo g n wy wi er al znaczncy, wWpgyw
posi adajnc m. i n. dvecnyadd upgmesgdnwpRBydy Nadzorczej |
efekcie pozostali, w tym i nowi akcjonariusze
strategin [ zarzndzani e Sp:-gkn. Nal eUy j ednak
akcjonariusze, j ako zagoUyci el e defviszysthm jej zai nt e
rozwojem i dgugookresowym budowaniem jej wartoTc

1.34.Ryzyko dotycznce moUl i woTci nagoUeni

admi ni stracyjnych przez KNF zZa ni ewy k
wyni kajncych z przepis-w prawa

Sp-gka notowana w ASO pubddazsesetat ws rog-ugniieni u

Ustawy o ofercie publicznej. Z tej przyczyny l
administracyjne za ni ewykonywani e I ub nienal eU
wyni kajncych z przepis-w prawa, a w szdzeg:-I|l no-
Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi. W

przypadku nagoUenia kar obr -t papi er ami wartoToc
utrudniony bndU niemoUliwy. KNF moUe wydal dec
okreTlony |lmnudbwdhd,eziterstmi ument -w finansowych z obrc
karn pieninUnn w kwocie do wysokoTci 1 mln zg,

jednoczeTni e.

135.Ryzyko dotycznce moUliwoTci nagoUeni a
GPW

Zgodni e st ARehulamiou ASO, w przypadku, gdy emitent nie wykonuije i nie
przestrzega zasad | ub przepis-w obowinzujncych
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lub nie wykonuje lub ni enal eUyci e wykomajge Umme winmz ki ego

alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Sy st emu mw Ue
zaleUnoTci od stopnia i zakresu powstagego nar
emitentalub nagoUy| na emitenta karndp5@n0@@nang. w wys

Zgodnie z A 17 ¢ wust . p&ypRlagdylemitant mie wykoBue, w

nagoUoamepi mgo kary | ub pomi mo | ej nagoUenia nad
przepis-w obowinzujncych w alter nai¢wkonueimb sy st e mi
nienal eUycie wykonuj e obowinzki oktel!|l areed wi ai
wykonuj e obowi nzdhnaniegomgmdsmwmiey A 1 Wst.@ Regulaminu

ASO, Organi zator Al ternat ywnaegmoly By snta me mintoelret a
pieninUnn, przy czym kara ta gncznie zAkavncpier

ust. 1 pkt 2) RegulaminuASO ni e moUe pr z @00zac z a | 50.

Zgodnie z A 17 c¢ ustOrgadizatRreAylutl ermm antuy vArSeEOg o Sy st e mt
postanowi | 0 nagoUeni u kary pieninUnej ni ezal e
wgaTci wych przepis-w niniejszego Regul aminu, dec
instrument ami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu

136.Ryzyko zawi eszeni a not owar akciji E
NewConnect

Zgodni e z A 11 wust. 1 Regulaminu ASO Organizat

zawiesil|l obr -t instrumentami finansowymi na okre

a) na wniosek e mitenta;

b) j eUeli wuzna, Ue wymaga otberga ubd zupi eicnzteerrsetswou c
obrotu;

c) jeUel i emi tent nar usza przepi sy obowinzujnc
obrotu.

Zgodnie z A 11 ust. 2 Regulaminu ASO ZAwiemni zat or

obr -t i nstrument aemitentd ,jwn apnrszowpyardk ach okr eTl onych
prawa , na okres wy ni kajncy z tych przepis-w | ub okreTl
organu .

Zgodnie z A 17b wust . @zypRdkgniepodpisania przeA &r@enta w

umowy z autoryzowanym dor adcn w terminie, A Xi@shi gl mowa w
wtermini e 30 dni roboczych od dni apopreedrieivi nz ani
umowy, o kt-r y\m lnidswa W , Organi zator Al ternatywn
zawiesi |l obr - mifinamsewymi tego@miterdéa na okres do 3 mi esincy

Na podstawie A 9 Regulaminu ASO, z zastrzeUeni e
podstawi e przedmi ot owego paragraf u, warunki e

finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnie nie waUnego zobowinz
Ani mator a Rynku do wykonywani a w stosunku do

Stronal5z194



Ani mator a Ry nku na zasadach okreTl onych przez
Systemu Obrotu. W przypadku rozwinzania | ub wygd
Rynku, ea w apkrC(kypadku zawieszenia prawa do wykony
Rynku w alternatywnym systemie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu

moUe zawiesi |l obr -t i nstrument ami finansowymi E
nowej umowy z Animatorem Rynku, ¢ hyba Ue umowa taka zostaga
zawarta.

Stosownie do art. 78 wust. 3 Ustawy o Obroci e, !
i nstrument ami finansowymi | est dokonywany w
moUl i woTI zagroUeni a powania ialtbinatywreegoo systefmw n k ¢ j o n
obrotu l ub bezpieczerstwa obrotu dokonywar
systemie obrotu, | ub naruszeni a interes-w 1in
Papier - -w WartoTci owych bndnca or gamniolwaut or em a
Zzawiesza obr -t tymi i nst rakresenn tea ndig uflUisrzayn snd Wy mii ersa
W przypadku zawi eszenia obrotu papi er ami war tc
Dokumentem Il nformacyjnym moUe doj T do utraty

zawieszenia).

1.3.7. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku

NewConnect
Zgodni e z Al12 ust . 1 Regul ami nu ASO Orgart
mo Ue wykluczyl instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastr zaldeyrjivetym moUl i wc

zakresie od spegnienia przez Emitenta dodat kc

- jeUeli wuwzna, Ueewpmaga eobratigleointeres uczestni k- w
obrotu,

- jeUeli emitent uporczywie narusza przepisy
systemie,

- wskutek otwarcia | i kwi dacji Sp-gki,

- wskutek podjncia decyzij.i O pognczeniu emiter
podzi al e l ub przeksztagceni u, przy czym
finansowych z obrotu moUe nastnpil odpowi edn
pognczenia, dn{eydpbdkenga) albo z dniem pr ze

Zgodni e z Al2 ust . 2 Regul ami nu ASO Organi zat
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreTlonych przepi sami prawa,

- jeUeli zbywal noTl tych i niszbne,ument -w staga si-t
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- w przypadku zniesieniadem at eri ali zacji tych instrument - - w

- po upgywi e 6 mi esincy od dni a upr awo mc
oggoszeniu upadgoTci emi tenta, obejmujncej
postanowienia o0 oddalenkw @raeagegosmnanivenit e] U
powodu br aku Trodk-w w maj apkkojeemmiiteenk as znt:
postnpowani a, z zastrzeUeniem ust. 2a i ust .

Zgodnie z A 12 wust. 2a, w przypadkach o kt-ry
Organizator Alternatywnego System u Obrotu mo Ue odstnpi | od
instrument -w finansowych z obrotu jeUeli przed U

przepisie snd wyda postanowi eni e:

- o0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego p
postnpowania ukglhdpowegoppowani a sanacyjnego, |

- w przedmiocie zatwierdzenia ukgadu w postnpo\
- 0 zatwierdzeniu ukgadu w postnpowaniu upadgo]

N a podstawi e A 12 ust . 2b Regul ami nu Al tern
wprzypadkach, noowhkt  -w yA h 12 Reguaminu AS@ , Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po

upgywi e 1 mi esinca od dni a uprawomocni eni a
w przedmiocie :

- odmowy zatwierdzenia przez snd Wwkgadun wnop@s |
WA 12 ust. 2a pkt 1) Regulaminu ASO, Il ub

- umorzenia przez snd postnpowania restruktur
w A 12 ust. 2a pkt 1) lub 2) Regulaminu ASO, lub

- uchylenia przez snd |l ub wygaTnincia z mocy p
wA 12 2apkt2).lub 3) Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczerstwo obrotu w alternatywnym systemie

i nwestor - w, GPW bndnca organi zatorem al&aernaty
Undani e Komi sj i, wstrzymutew wipirmavadaweyd e d o <
w tym alternatywnym systemie obrotu l ub wstr
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres n
Ponadto, zgodnie z art. 78 u st . 4 Ustawy o Obrocie na Undanie
organizatorem alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez

KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obr -

prawi dgowemu funkcjonowawist eaut ebomat wwh eidpo bezpi ¢
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interes-w inwestor - - w.
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2.0Twi adczeni a os- b odpowiedzial nych

dokumencie informacyjnym

2.1. Emitent

Firma Spétkt: Termo2Power Spdtka Akeying
Siselriba, adres: ut. Graybowska 87
00-844 Warszawa
Nr telefonu, faksu: +48 514943360
Adlres sirony Infernalowsj: wwietermoZoowercotm
Adres pocily elekironiczneai; info@termoZoower.com
Omnaczenie sqdu: Sad Rejoriowy dia m.st. Warszawy, Xil Wydziaf

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Dota rejestrac) wKRS: 6 listopada 20157,
Numer KRS: 0000584452
REGON: RE2207444

NiP: B27-27495-94

Oscby dziaiajgoe w imieniu Emitento:
Jacab Rokus Brouwer - Prezes Torzgdu.

Termo2Power S.A. z sledzibg w Warszgwis jest cdpowiedridina za wszelkie informadie

zamisszczone wniniglszym Dokuméncie Informacyinym.
QOiwiadczeénie Emitenio:

Ninlsjszyin ofwiadczomy, 78 2godnie 7 noszg najlenszg wisdzg | priy dolozeniu
naleivie] starannoicl, by zapewnié taki stan, wszysitkie informuaéie Tawarte w
rinlejsiven Dokumancle Informacyinym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
feldycinym oraz, te w Dokumencie Informacyjnym nie poniinigte fadnyeh fakiéw,
kidre moglyby wplywad ha jego maczenie | wyceng instumeniéw finansowyeh
wprowadzanych do obrots, a takie i opisije on rzstelnie czynniki reryka

-pwigzone z udgicglem w obrogie tymi inshrumendami,

Jacob Rcku%uw
Prezes Zarzgdu U
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2.2. Autoryzowany Doradca

Nazwao Spdki
Siedziba, adres:
Nr telefonu, faksu:

Adres strony intemetowsi:
Adres pocriy elekironiczne]

Oznaczenie sqdu:

Data refesirac w KRS:

Numer KRS:
REGON
NiP:

Sobolewska | Wspdinicy Deoradcy Prowni
Spdtka Komandytowa

ul, Kaniowska 104,
01-529 Warszawa

+48 22 560 80 40
+48 22 560 80 41

www.smleggal.p
kancelardg@smiegal.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestnu Sqdowego

30 patciiemika 2002,
0000137148

015270593
526-26-62-035

Osoby dziciajgee w imieniv Avtoryzowanego Doradey:
Renata Sobolewska - Komplementariusz

Obwicdczenie Au‘soryiowanego Doradcey:

Niniejszym ofwiadczamy, Ze niniejszy Dokument Informacyjny zostol sporzgdzony
zgodnie z wymogami okreSlonymi w Zafqezniku Nr 1 do Regulaminu Alternalywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect w brzmieniu przyjetym Uchwalqg Nr 147/2007
Zarradu Gieldy Papierdw Wartoiciowych w Warszawie S.A. z dnia T marca 2007r. {z
péiniejszymi zmianomi), oraz fe wedhig naszej najlepsze} wiedzy | zgodnie z
dokumentami | informacfami pizekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem
faklycznym oraz, Ze nie pominieto w nim Zadnych fakltéw, ktére moglyby wplywad
na jego znaczenie | wyceng instrumentéw finansowych wprowadzonych de obrofu,
o lakie, ie DBokumeni Informacyjny opisvje rzefelnie czynniki ryzyka zwigzane z

vdzialem w obrocie tymi inshrumentami finansowymi.

Renata Sobolewska
Komplementariusz

Sobolewska | Wspéinicy
Doradey Prawni
Bpélka Komandytowa
1525 Warszawa, ul, Xaniowska 108
NiP: 526-26-62-03% REGON; 015270543
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadz anych do
alternatywnego systemu  obrotu

31.Szczeg:- gowe okreTl eni e rodzaj - - w, l i czby
i nstrument - w finansowych z wyszczeg:-
uprzywil ejowani a, wszel kich ogranizczer,
i nstrument - w finansowych or az Zzabezpi e
dodatkowych
31.1. Rodzaj e, |l iczba oraz gnczna wartoTl i

Emitenta wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect

Emitent wprowadza do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect,
organi zowanego przez Gi egdn Papier-w WartoTci c
Akcyjna z siedzibn w Warszawi e:

1). 20.000.000 (sgownie: dwadzieTcia milion-w )
wartoTcnalnmani (0s,gloownzige: dziesinl groszy) kaUda;

Akcje Serii A, stanowin 100% og-gu wyemitowany
prawo do wykonywania 100% ggos - vVEmiteata. Wal nym Zgr on

312 Uprzywil ejowani e oraz Twiadczenia doda
zwi nzane 2z instrumentami finansowymi En
Akcje Emitenta nie sn akcjami upr z y-833K8H. owany mi

Akcjonariuszom nie pr zrienig asgbisie w rothmidniuev Ad. 354a w
KSH.

Z Akcj ami nie jest zwi nTwhyddadre nd mbaotwk qqweyedkh o
akcjach seri A - zgodni e Z wi edznni Emiu®tndadmowi ono Oad
Zabezpieczer.

3.1.3. Ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta

Ograniczenia wynikajnce z treTci Statutu Sp-gki
Dla Akcj i serii A, kt -re sn akcj ami zwy k gy mi n.
ograniczeni a dotycznce przenoszeni a p Btauw  z p a,|
Emi tent a ni e przewi duj e Uadnych szczeg-l nych C
Emitenta poza ograniczeniamiwyn i kaj ncy mi z obowinzujncych prze
Obowinzki [ ograniczenia wynikajnce z Ustawy o C
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, Kk
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1) osingnng |l ub przekroczyg 5 %, 10 %, 15 %, 20
albo 90 % ogzbwegdgos-w na walnym ,abpad omadzeni u

2) posiadag co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %,

% og-Il nej liczby gdgos-w w tej sp-gce, a w w
osingnng odpowiedni o 5 %, 331%, 33%/3%,B5®%,% % 20 %,
albo 90 % |l ub mni ej og-Il nej l'iczby ggos-w, al

3) kogo dotyczy zmi ana dotychczas posi adanego
liczby ggos-w 0 co0o naj mni e,j 1% og-1 nej Il i czby

- jest obowinzany zawiadomil| o pt-ymikNF ndrUa 2w Eneirtn
dni roboczych od dnia zmiany udziagu w o0g-1Ilnej
kt - rym dowiedziag sin o takiej zmi anie | ub pr z

m-gg sin o niej dowiedziel
Zawi adomi enie, o kt-rym mowawpewwslDejnfpomaopne o:

- daci e [ rodzaju zdar zeni a powodujrregegdotzymizay
zawiadomienie,

- liczbie akciji posiadanych przed zmiann wudzi ag
kapitale zakgadowym sp- gki oraz o otentavgnbi e ggos
udziale w og- -1 nej l'iczbie ggos - w,

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zakgadowym sp- gki oraz o liczbie ggos-w z tych
og-lnej I iczbie ggos:- w,

- informacje dotycznlcez ezgaomi awi-nvk sdzaani a udzi agu w
ggos-w w okresie 12 miesincy odcelgwUzwi mk szzaaw i

tego udozw agpur zypadku, gdy zawi adomi eni e j e
osingninciem |lmnibemprkz®@%rog-zlenej | iczby ggos: w,
- podmiotach zal eUnych od akcjonariusza dokor

posiaidaj ncych akcje sp-gki,

- o0sobach, o kt-rych mowa3litwc Uatawy o ofdicie publezanej, 1 pkt
t . osobach trzecich, z kt-rymi zawarto u meg
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa ¢

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot
zobowinyzado dokonani a zawi adomi eni a posi ada al

zawi adomi enie, o kt-rym mowa w art. 69 wust. 1 Us
zawi er al takUe informacje o |liczbie akcj.i PpOSi &
procentowym udziale w kapitale zakgadowym sp-gki; o liczbie gg¢g
ich procentowym udziale w og-Ilnej l'iczbie ggos-
akciji [ ich procentowym udziale w kapitale zakga
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tych akcji i ich procentowym udziale w og-Il nej l'iczbie ggos-w odrn
kaUdego rodzaju.

Zawi adomi eni e zwinzane z osingninciem | ub prze
gjgos-w powinno dodatkowo zawieral i nformacje di¢
zwinkszania wudziagu w ogoknepidi &d@2bimd egggsywow
zawi adomienia oraz celu zwi nkszania tego udzi a
zZzmiany tych zamiar -w | ub <celu akcjonariusz | es
p-Uniej ni0U w terminie 3 dni robotpymbwal pat gmn
KNForaz sp-gdgkn.

Obowinzki okreTl one w art. 69 Ustawy o ofercie
podmi oci e, kt -ry osingnng | ub przekroczyg okreT
zwinzku z:

- zaj Jciem innego ni U czynnoTego, prawna zdarzeni ¢
- nabywani em l ub Zbywani em i nstrument - w fi
bezwarunkowe prawo | ub obowi wanyelkakciabyci a

Ssp-gki publicznej,

- poTrednim nabyciem akcji sp-gki publicznej
W przypadku, nabywania lub zbywania instrum ent -w finansowych, z kt-r
bezwarunkowe pr awo l ub obowinzek nabycia juU
publicznej, zawiadomienie zawiera r-wnieU inforn

- liczbie ggos-w oraz procentowym wudziale w
posiadacz instrument u f i nansowego mikuingbycraikeji, w wy

- dacie lub terminie, w kt - rym nastnpi nabycie akcji,

- daci e wygaTnincia instrumentu finansowego.
Obowinzki okreTl one w art. 69 powstajn r
ggosu sn zwinzanie waztoTpapiwgmam stanowincym
Zzabezpieczeni a; nie dotyczy to sytuacji, gdy poc
zabezpieczeni e, ma prawo wykonywal pr awo ggc
wykonywania tego prawa 8w takim przypadku pr awonad gdlsnc euwa |
do podmiotu, na kt-rego rzecz ustanowiono zabezp
Wyliczone wyUe|j obowinzki, zgodnie z brzmieniem

z zastrzeUeniem wyjnt k-rw epri mseawihd z isproyxazhy waj n r - wi

a) na podmi oci e, k tl -urby pasiertkgmorec& v ¢ okreTl ony w
og-Il nej l i czby ggos-w w zwinzku z nabywani
depozytowych wyst awiuory atk c\w aaznii 82 - g k i publ i c
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b) na funduszu inwestycyjnym dr - wni e0 w przypadku, gdy os
przekroczeni e danego progu og:- Il nej l'iczby ggos - w
przepisach nastnpopeadwanwemzlkhécgipgncznie pr:

- inne fundusze inwestycyjne zar zndfuadusy pr zez
inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza te rytorium Rzeczypospolitej

Pol ski ej zarzndzane przez ten sam podmiot,
c) na podmioci e, w kt-rego przypadku osingninci
progu og-Il nej l iczby ggos-w okreTlonwgo w t

zwinzku z posiadaniem akcji

- przez osobn trzecin w imieniu wgasnym, | ecz
podmi ot u, zZz wygnczeniem akcji nabytych w ram
o kt-rych mowa w art. 6 9 absotdie. inArumenkami 2 Ust ¢
finansowymi,

- w ramach wykonywami pgo¢zygmpa@atTych na zarzndzan

w skgad kt-rych wchodzi jeden | ub winksza I
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi  oraz

Ustawy o funduszach inwestycyjnych 0w zakresie akcji wcho dzncych w
skgadrzndzanych portfel.i papier-w wartoTci ow
jako zarzndzajncy, moUe w imieniu zlecenioda\
na Walnym Zgromadzeniu, -pr zez osobn trzecin, z kt-rn t
umown, kt - r ej mjest precdamani® tipeawnienia do wykonywania

prawa ggosu;

d na pegnomocni ku, kt -ry w ramach reprez
Wal ny m Zgromadzeniu zostag upowaUniony do
akcji sp-gki publicznej , wyjdealye | wi natkncc yocnha rpiiussezn
dyspozycij i co do sposobu ggosowani a,

e) gnczni e na wszystkich p o d misembea tub ,ustnek t - r e (
porozumieniedo t ycznce nabywania przez te podmioty
l ub zgodnego ggosowani a na Walwaydm ezhg rao nhar dawzaegrei

pol ityki wobec sp-gki, chocialUby tylko jede
zamierzag podjnl czynnoTci powodujnce powstar
lna podmi ot ach, kt -re zawierajn porozumieni e,
(art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej), posi
publicznej w | iczbie Zzapewni aj ncej gnczni e
danego progu og- -l nej l'iczby ggos-w okreTl onec
Obowinzki okreTl one powy Ue | poguygtajpmawa- wigig ® ¢
sn ZWinzane z papi er ami wartoTci owy mi zdepo
w podmi oci e, kt -ry mo Ue ni mi rozporzndzal
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przypadkach wskazanych w | it. e i f (art. 87 wu

wykonywane przez jednn zZe stron porozumi e
porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Istnienie porozumienia,
0 kt-rym mowa w | it. e (art. 87 ust . 1 pkt 5
posiadaniaakcji s p - g ki publicznej przez:
a) magUonk - w, ich wstnpnych, zstnpnych i rodzer
same|j i nii l ub stopni u, j ak r-wniedU 0SoO0

przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostwajpndeywe gospodarstwie domowym,

c) mocodawcn l ub j ego pegnomocni ka, ni ebndncec
upowaUni onego do dokonywani a na rachunku p
czynnoTci zbycia lub nabycia papier-w wartoToc

djednost ki powi nzane W rozumieniu Ust awy z

rachunkowoTci
Do liczby ggos-w, kt-ra powoduje powstanie wylic

- po stronie podmiotd@awldioon@anugsingefgoczbnchggos: - w
przez jego podmioty zaleUne,

- po stronie pegnomocni ka, kt -ry zostawa upowalU
ggosu zgodni e zdwlsitczal spigt 14 czbn ggos - w z
pegnomocnict wem,

- wlicza sin liczbn ggos-w z wszystkich akciji,
prawa ggosu | est ograniczone | ub wygnczone
przepisu prawa.

Podmi ot obowinzany do wykonania obowinzk-w okre’
art . 74 ust. 2 i 5 Ustawy o ofercie publiczne
bezpoTrednio | ub poTrednio nabywal l ub obej mow
kt -rej prze&Tlbocraygwokych przepisach pr-g og-1lne
Ustawy o ofercie publicznej).

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej
prawa ggosu z akcji sp-gki publicznej bndncych |
innego zdarzenia prawnego powodujncego osingninci
progu og:- 1l nej l'iczby ggos - w, jeUel i osingninci
nastnpigo z naruszeniem wyUej opi sanych obowinzk

Zakaz wykonywania prawa ggosawh daokgjcizyspg-akkie pwst
posi adanych przez podmioty zaleUne od akcjonari
akcje z naruszeniem obowinzk-w okreTlonych w ar
nie wykonag obowinzk-w okreTlonyt®Musu2lab5 . 73 wust
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Prawo ggosu z akcjwykaonarkd whurbdw cweyn@g | okreTl one

ni e jest uwzglndniane przy obliczaniu wyniku g
Zgromadzeni a, z zastrzeUeniem przepis-w innych u
Zgodnie z art. 90 Ustawy o of erci e publicznej przepis-w ro
dotyczncego znacznych pakiet -w akcj.i sp-gek p
przypadku nabywani a akciji przez firmn i hwesty

Zzwinzanych z organizacjn rgnkaoahregglubwmnegmi, o&r
mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 75 wust. 4 Ustawy o ofercie publi
chwili jego wygaTnincia ni ebrnootgun hzy |wyp rnztekd neino tperr
gdy nabyci e tych akciji nastnpuj e w wykonani

zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o

ni ekt-rych zabezpieczeniach finanspavg®&hNr ( Dz.
83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U. z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akcji

tych stosuje sin tryb postnpowania okreTlony w
art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie publicznej ni
|l ub zbywania akcji przez firmn inwestycyjnn w
organizacjn rynku regul owanego, kt-rewgymcznie z
celu wuprawniajn do wykonywania mni ej ni U 10% o

publicznej, o ile:
a) prawa ggosu przysgugujnce z tych akcji ni e st

b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z

emitentem o aéeéatjzackt-ezych mowa w ust. 1, z
dla emitenta organ parstwa macierzystego, o]
zami arze wykonywania zadar zwinzanych z orgar
oraz

c)firma inwestycyjna zapewni i dewdely fealixagicj n akc

zadar zwinzanych z organizacjn rynku regul owe

Zgodni e z art. 90 wust. 1b i ust . 3 Ustawy o ofe
ustawy dotyczncego znacznych pakiet- -w akciji sp-
69 i art. 70 oraz art. 89 Ustawy o ofercie pub

tejlle ustawy nie stosuje sin w przypadku:

- nabywani a akciji w drodze kr -t kiej Spr ze
pkt 47 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- udzielenia pegnomocnict wa, 0 kt-rym mowa W
dotyczncegozmyeg jednego Wal nego Zgromadzeni e
skgadane w zwinzku z wudzieleniem | ub otrzyma
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powi nno zawieral informacjn dotyczncn zmian
utracie przez pegnomocni ka moUl i woTci wykonyy

Normy wynikajnce z treTci art. 90 Ustawy o ofe
odnoszn sin wydgncznie do rynku regul owanego ni
wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Ponadt o przepgea-w4 radbdyiczncego znacznych pa
publicznych ni e stosuj e sin w przypadku n 8
zabezpieczania pdgynnoTci rozliczania transakc

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o kt - rym mowa w art. 50 Ust ¢
instrumentami finansowymi,

2) sp-gkn, kt -rej Krajowy Depozyt przekazag wyl

zadar , 0] kt -rych mowa w art. 4 8 ust . 2 Ust
finansowymi, w regul ami art48uyst. Ibtekustamy,y m mowa w
3y sp-gkn prowadzncn izbn rozliczeniown w regul

68b ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Wy Ue j opi sanych regul acj i rozdziagu 4 Ustawy o
podmiotu domin uj ncego towar zyst wa funduszy i nwestyc)
domi nujncego firmy inwestycyjnej, wykonujncych ¢
87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, Ue:

a) sp-gka =zarzndzajnca | ub firma inwestycyjna
zwinz ku z zarzndzanymi portfel ami prawa ggos
domi nujncego,

b) podmi ot domi nujncy ni e udzi el a bezpoTredni

instrukcij.i co do sposobu ggosowani a na Wa
publicznej,

C) podmi ot domi nujncy Komélsa e odwi adczeni e o]
war unk - w, o kt-rych mowa w pkt 1 i 2, wr az
funduszy i nwestycyjnych, Ssp-gek zarzndzajnc
zarzndzajncych portfel ami ze wskazaniem wgaT«

podmi ot - w.

Ponadt o przepis-w rozdziagu 4 Ust awy 0 of er
wprowadzania instrument- -w finansowych do zorgani
O sp-gkach publicznych, z wyjntkiem art. 69 i a

ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej ow zakresie dotyczncym art.
stosuje sin r-wnieU w przypadku porozumier dot

publicznej |l ub zgodnego ggosowani a na Wal ny m
i stotnych s p r a wieranych p dlay k achrony praww akcjonariuszy
mni ejszoTci owych, w celu wsp-Ilnego wykonania ptr
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w art. 84 i 85 wustawy oraz w art. 385 AKSH, art.
(art. 90 ust. 2 Ustawy o ofercie publicz nej).

Obowinzki dotycznce nabywania znacznychodoplaki et - v
Ustawy o ofercie publicznej, czyli:

1) nabycie akcj.i sp-gki publicznej w |iczbie pc

og-Il nej liczbie ggos-w 0o wincej ni U:

- 10% og-llicegjby dwonkwesie kr-tszym ni U 60 dni

kt - rego udziag w og-Ilnej |l iczbie ggos-w w tej

- 5% o0g-1lnej | i dzwy o kgrgeossi-ew kr -t szym ni U 12 |
akcjonariusza, kt - regoeudgoadgwwwoge]j nep- gcez
naj mni e 33% wygncznie w wyniku oggoszenia w
sprzedalU |l ub zamiann tych akecj.i w |l iczbie ni
lub 5% og-I nej l'iczby ggos - w,

2) przekroczenie 33% og-I| mejgcki palby i ggoesj wwwgrms
wyni ku oggoszenia wezwania do zapisywania s

akciji t ej sp- gki w |iczbie zapewniajncej 0Si
z wyjntkiem przypadku, gdy przekroczeni e :
nastnmi gwyni ku oggoszeni a wezwani a, o] kt -ry
punkcie),

3)y przekroczeni e 66% o0g-I|l nej l'iczby ggos-w w
oggoszenia wezwania do zapisywania sin na sp
pozostagych akcji tej sp-gki,

ni e powstajpmdku pnalyycia akcj.i sp-gki, kt -rej

wygncznie do alternatywnego systemu obrotu.

Obowinzki i ograniczenia wynikajnce z Ustawy o C
Obowinzki [ ograniczenia dotycznce obrotu akcj a
publ i cznej zUstayyroioldtogi¢ instrumentami finansowymi.

Ar t . 78 wust. 2 Ustawy o0 obrocie instrument ami 1
gdy wymaga tego bezpieczerstwo obrotu w alternat
zagrolUony interes inwestor: -WpdaGrigcanKKEt orws AB D)
wprowadzenie instrument-w finansowych do obrotu
obrotu | ub wstrzymuje rozpoczncie obrotu wskazan

okres nie dguUszy ni U 10 dni

Art. 78 ust. 3 Ustawy 0 obrocie instrumenta mi finansowymi okreTl a, i
gdy obr -t okreTl ony mi i nstrument ami finanso\
okolicznoTciach wskazujncych na moUl i woT]l :

funkcjonowani a alternatywnego systemu obrotu
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dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, I u

i nwestor - w, na Ondanie KNF, Organi zator ASO 1z a\
finansowymi na okres nie dguUszy ni U miesinc.
Art . 78 ust. 4 Ustawy o obrocie inastUrudeemitea mNFH,i

Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez
przypadku gdy obr -t ni mi zagraUa w spos:-b istot

alternatywnego systemu obrotu | ub bezpieczerstw
aternat ywnym systemie obrotu, | ub powoduje narusze
Zgodnie z art. 154 wust. 1 Ustawy o obrocie ins

poufnn w rozumi end okruesTtlaowya jvwe s$ p o sd ibfornpacjge cy zyj n
dotycznca, bezpmwmdTreaednioo,l upednego [ ub kil ku emit

finansowych, jednego Il ub kil ku instrument - w fi
Zzbywani a takich instrument - w, kt -ra ni e Z0St e
wi adomoTci , a kt-ra po takim pyzebaszsabi wppyoagab
cenn tych instrument-w finansowych |l ub na cenn |
instrument -w finansowych, przy czym dana infor ma

1) jest okreTlona w spos-b precyzyjny, wt edy go
zdar zeni a, kt -re kwysyopi gwystuapieni a mo Un a
oczeki wal , a jej charakter w wystarczajncym
oceny potencjalnego wpgywu tych okolicznoTc
wartoTl instrument -w finansowych l ub na C
pochodnychinst r ument - w fi nansowych;

2y moggaby po przekazaniu do publicznej wi ado
wpgynnl na cenn l ub wartoTl instrument - w f
powinzanych z ni mi pochodnych instrument - w
moggaby ona zost al wy k podepmypwgahia n @decyzjipr z y

i nwestycyjnych przez racjonalnie dziagajncegoc
3) w odni esieniwu do os- b zaj mujncych sin w
dotyczncych instrument - -w finansowych, ma ch

r-wnieU wtedy gdy zost agiae pprzzeekzaziamwae sttegr ao sl
osobn majncn wiedzn o takich dyspozycjach,

i nhwestor a dyspozyciji nabyci a Il ub zbyci a i n:
spedgnieniu przesganek okreTlonych w pkt 1 i y
Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawyoobro ci e i nstrument ami finansowymi
1) posiada informacjn poufnn w zwinzku z pegni el
posi adaniem w sp-gce akcji l ub wudziag-w | ut
informacij.i pouf nej Z racji zatrudnitosunkiua, wy Kk«
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w
szczeg-IlnoTci
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a) czgonkowie zarzndu, rady nadzorczej, prokur e
l ub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewi der
z tym emitentem | ub wystawcn w stosunku zl|lecenia |
prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze sp-gki publicznej, |l ub
C) osoby Zzatrudnione l ub pegnince funkcj e, o]
podmi oci e zaleUOnym lub dominujncym wobec e

instrument  -w finansowych dopuszczonych do ob
ub bndncych przedmi otem ubiegania sin o dopu:
rynku, al bo pozostajnce z tym podmiotem w S
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

2) posiada informacjn poufnn w wyniku popegnieni

3)y posiada informacjn poufnn pozyskann lw2,spos-b

jeUeli wiedziag lub przy dogoUeniu naleUytej

jesttoinformacjapoufna dni e moUe wykorzystywal takiej i
Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osob y, O

kt -rych mowh artwl56 Wstawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie
mogn:

1) uj awni al i nformacij.i poufnej;

2) udzi el al rekomendacij i l ub nakgani al i nnn o0s
pouf nej do nabycia |l ub zbycia instrument - -w f
informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku

uzyskani a i nformacij. pouf nej przez osobn prawr
ni eposi adajncn osobowoTci prawnej, zakaz, o kt -
0 obrocie instrumenta mi finansowymi, dotyczy r-wnieU 0s
uczestniczn w podej mowaniu decyzj. i nwestycyjnyc
prawne | l ub jednost ki organi zacyjnej ni eposi adaj

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie i nstrumentami finansowymi ujawnieniem

i nformacij i pouf nej j est przekazywani e, umo Ul i v
posi adanie przez osobn nieuprawnionn informacj.i
1) jednego Il ub kil ku emitent-w | ub wystawc- -w i
k t ycm mowa w ust. 4 pkt 1 art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;
2) jednego lub kil ku instrument-w finansowych ol

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
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3y nabywania al bo zbywania instr umahmwiust wpkf i nans o\
1 art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby
wymienione w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a

ni e mogn, W mizasolkreswazamknintego, nabywal l ub
wgasny l ub osoby trzeciej, akciji emi tent a, pr a
emi tent a or az i nnych i nstrument - w finansowych
dokonywal , na rachunek wgasnyhl|l wclzyosofgi tpzaawin
powoduj ncych l ub mogncych powodowal rozporzndze
finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. la Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby

wymienione w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowym i ust. 1 pkt 1 lit. a

ni e mogn, W czasie trwani a okresu zamknintego
prawnej, podej mowal czynnoTci |, kt - rych celem jes
Zbyci a przez tn osobn prawnn, na rachunek w(g a
emitenta, praw pochodnych dotyczncych akcji emitenta or
finansowych z ni mi powinzanych albo podej mowal
mogncych powodowal rozporzndzenie taki mi i nstru
osobn prawnn, na rachuntedciegjwgasny | ub osoby
Zgodnie z art. 159 wust. 1b Ustawy o obrocie inst
159 Ust awy O obrocie i nstrument ami finansowymi
czynnoTci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzncy dzi agalob@T| omakktl-erres
mowa w art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a,

zl eci ga zarzndzani e portfelem i nstrument - v
wygnczajncy ingerencjn tej osoby w podej mowa
inwestycyjne albo

2) wwykonani u umowy zobowinzujncej do zbycia 1 ub
praw pochodnych dotyczncych akcj i emi tent a
finansowych z ni mi powinzanych zawart e]j na

rozpocznciem biegu danego okresu zamknintego,

3y wwyni ku zgoUenia przez osobn, o kt-rej mo w a
instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
oggoszone wezwanie do zapi sywania sin na s
zgodnie z przepisami ustaw Yy o ofercie publicznej, albo

4) w zwinzku z obowinzkiem oggoszenia Pprzez 0SGQC
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania do
zapisywania sin na sprzedal | ub zamiann akcj
ofercie publicznej, albo
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5)

6)

w zwinzku z wykonaniem przez dotychczasoweg
prawa poboru, albo

wzwinzku z ofertn skierowann do pracowni k- w
skgad statutowych organ-w emitent a, pod war
t emat taki e]j of ezrntiye bdyogsat npuahbl ipc zed rozpocz
danego okresu zamknintego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresem
Zzamknintym jest:

1)

2)

3)

4)

okres od wej Tcia w posiadanie przez osobn fi
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust. 1 pkt 1 lit. a informacji

pouf nej dotyczncej emitenta |l ub instrument - - w
w ust. 1, spegniajncych war unki okreTl one
instrumentami finansowymi ust. 4, do prz ekazania tej informacji do publicznej
wiadomoTci ;

w przypadku raportu rocznego oddwa miesince przed przekazar
do publicznej wi adomoTci |l ub okres pomindzy
przekazaniem tego raportu do publiegnéygwiac
kr -tszy od pierwszegdchryebawskenz@asypbla fizycz
posi adaga dostnpu do danych finansowych,

sporzndzany jest dany raport

w przypadku rapor®dmi epsigmocpnegd przekazaniem
publicznej cwi aldwbmoPpkr es pomindzy dniem zak:q
p-grocza a przekazaniem tego raportu do put
okres ten byg kr-tszy od ®dteybves z@ag oo zeb avsfkiazy
ni e posi adaga dostnpu do danych finAhnsowyc

sporzndzany jest dany raport ;
w przypadku raportu kwartalnego 0 dwa tygodnie przed przekazaniem
raportu do publicznej wi adomoTci l ub okres

danego kwartagu a przekazaniem Wwiegodo malpoir,t u
gdyby okrestenby ¢ kr -tszy od pierwsdebhygbaelUewshkanhan)
fizyczna ni e posi adaga dostnpu do danych f
kt - rych sporzndzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1)

2)

wchodznce wgakgwdzarzndzajncych | ub nadzorcz)
bndnce jego prokurentami,

i nne, pegnince w strukturze organizacyjnej el
posiadajn stagy dostnp do informacj.i poufny
ub poTredni o t e gap kompetencje w zakresie podejmowania

decyziji wywi erajncych wpgyw na jego rozw-j
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dziagalnoTci e sp odbaorwd mezjane do przekazywani
temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z

ni mi zwinzane, na wgasny rachunek, transakc]
emi tent a, praw pochodnych dotyczncych akcij
instrument -w finansowych powinzanych Z t y mi
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lu b bndncych

przedmi otem ubiegania sin o dopuszczenie do

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przez osoby
blisko zwinzane 2z o0sobn, o kt - -rej mowa w art. 1
finansowymiust.1, r ozumi e si n:

1) j ej magUonka |l ub osobn pozostajncn z nin fakt

2) dzi eci pozostajnce na | ej utrzymaniu bndU os
przysposobienia, opieki lub kurateli;

3) i nnych krewnych [ powi nowatyich, w&t wszpy | ppm
gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku;

4) podmioty:

aaw kt-rych osoba, o kt-rej mowa w art. 160 U
finansowy wust. 1, |l ub osoba blisko zd3pin zwi
wchodzi w skgawl 2Zarhz mdzgajnpncych [ ub nadzorczyc
strukturze organizacyjnej pegni funkcje kier
informacij.i poufnych dotyczncych tego p O C
zakresie podej mowani a decyzji vgyowi ro aywnijcydh
perspektywy prowadzenia dziagalnoTci gospodar

b) kt - re sn bezpoTrednio l ub poTredni o kontr ol

mowa w art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowy ust. 1, lub
osobn blisko z nin zwipkklad3plyp o kt - -rej mowa w

C) z dzi agalnoTci kt-rych osoba, o kt-rej mo wa
i nstrumentami finansowy ust. 1, l ub osoba bl
wpktl 03, czerpin zyski,

d kt -rych interesy ekonomiczne sn riczymowa Un e
osoby, o kt-rej mowa w art. 160 Ustawy o o0b
ust . 1, lub osoby blisko z nind3zwinzanej, o |

Zgodnie z art. 16la ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zakazy i

wy mogi , 0 nrRotva wyad.h156 o 160 Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, w tym wynikajnce z przepis-w wydany
0] obrocie i nstrument ami finansowymi ust . 5, ma
okreTlonych w art. 39 Ustandfimgnsowymoustrdoci e i nstr ume
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Zgodni e z art. 174 wust. 1 Ustawy o obrocie in:

wymi eni onn w art. 156 Ustawy o0 obrocie instrumert
kt-ra w czasie trwania okresu zamkniytkgmodakwn
art. 159 Ustawy o0 obrocie instrument ami finansc
nagoUy|, w drodze decyzji, karn pieninUnn do wys

Ograniczenia wynikajnce z Ustawy o Ochronie Konk

Ustawa o ochronie konkure ncj i i konsument -w nakgada na
obowinzek zgdgoszenia Prezesowi Urzndu Ochrony Ko
zamiaru koncentracji, o] il e gneczny obr -t pr ze
koncentracj.i w roku obrotowym pniap praleatzaaj ncy m
r-wnowartoT]| 50 000 000 EUR (pinldziesint milio
obrotu bierze sin pod uwaagn obr -t zar - wno pr
uczestniczncych w koncentracji, j ak i pozostagy
grup przedsinbiorcy, nad Kt -rym ma byl przejnta
przedsinbiorc-w zaleUnych (art. 16 Ustawy o ochr
Obowinzek zggoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
- pognczenia dw-ch |l ub wincej samodziel nych pr:
- przejdgrrimaez nabycie |l ub objncie akcji, i nnycl
udziag-w |lub w jaki BbéewpeXr éamiyejsplosb bpoTred
nad jednym Il ub wincej przedsinbi or cami pr

przedsinbiorc-w,

- utworzeniaprzezprzedsi nbi orc-w wsp-lnego przedsinbior
- nabycia przez przedsinbiorcn cznTci mienia i1
cznTci przedsinbiorstwa), jeUel i obr -t ree
kt - rymkol wi ek z dw- ch | at obrotowych pop.!
przekroczyg na terytorium Rzeczypospolite] Pol s
EUR (dziesinl milion-w euro).
Zgodnie z treTcin art. 15 Ustawy o ochronie kor
koncentracji przez przedsinbiorcn zal eUnzego uw
przedsinbiorcn dominujncego. Zamiar koncentracj.i
1) jeUeli obr-t przedsinbiorcy:
- nad kt-rym ma nastnpi |l przejncie kontroli, |

objnte Iub nabyt e,
-z kt-rego akecji l ub udziag-w ma nastnpil wyKkoc

ni e przekroczydg na terytorium Rzeczypospolite]j
obrotowych poprzedzajncych zgdoszenie r- -wnowart
milion-w euro).
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Zwol ni eni a tego ni e stosuj e sin w przypadku

powstanie | ub umocni sin pozycja dominujnca na ry
koncentracja (a contrario art. 18 Ustawy o ochro
2) pol egaj ncej na czasowym nabyciu | ub objnciu
akcji w celu ich ordzsedmiedtaddmy,djieddedlin@Tci gos
i nstytucij. j est prowadzone na wgasny |l ub cu
akcje i nnych przedsinbiorc-w, pod warunki em
przed upgywem roku od dnia nabycia, oraz Ue:

- instytucja t a ni e wykonuj e praw z tych ak
dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wygncznie w celu przygotow
cznTeci przedsinbiorstwa, jego majntku | ub tyc

Prezes Urzndu Ochrony Konmkunrae nieniio sie kKo nnssutnyetnutc j i
moUe przedguUy| w drodze decyzji termin, jeUeli
nie byga w praktyce moUliwa |l ub uzasadniona ekor
dnia ich nabycia.

3) pol egajncej na czasowymeddaibrylrii aur cpgr zaekcjpr zw
zabezpieczenia wierzytelnoTci, pod warunki em
praw z tych akcji, z wygnczeniem prawa do i ct

4) nastnpujncej w t oku postnpowani a upadgoTci
przypadk: - w, gdy zamiemzridhgyj] epstzekahk krent em
do grupy kapitagowej , do kt -rej nal eUn
przejmowanego,

5) przedsinbiorc-w naleUncych do tej samej grupy
Zggoszeni a zami ar u koncentracji dokonujn ws p - |
wsp - | ni e WS zyscy przedsinbiorcy bi orncy udzi a
przedsinbiorcy, przedsinbiorca przejmujncy kontr
cznTl mi eni a innego przedsinbiorcy.

Postnpowani e antymonopol owe w sprawach konce

o

zakozocne nie p-Uni e]j ni U 2 miesince od dnia jego

Spos - b wyliczenia wysokoTci obrotu decydujnceg
koncentracij.i do urzndu antymonopol owego (Prezes:c
okreTl a Rozporzndzeni e Rady Ministr-w z 17 I
obliczania obrotu przedsinbiorc-w uczestniczncy
134, poz. 935) . Rozporzndzeni e t o w A 3 ws k a
uczestniczncyanhrwawcijkionoblicza sin jako sumn pr z
roku poprzedzajncym ze sprzedaUy produkt -w oraz
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skgadajncych sin na operacyjnn dziagal noTl pr

udzielonych rabat - w, upurstomwai podytchu zonthiteg vare-
a takUOe i nnych podatk-w zwinzanych z obrot em,
wykazanych w rachunku zysk-w i strat sporzndzo
rachunkowoTci . Sumn przychod-w powinkszai sin o]
przedmiotowych.

Do podjncia decyzij.i przez Prezesa UOKiIi K |l ub do wu
powi nna zost al wydana, przedsinbiorcy, kt-rych
zggoszeniu, sn zobowinzani do wstrzymania sin od
Prezes Ur zndu Ochrony Konkurencij.i [ Konsument - w, W
0 ochroni e konkurenciji [ konsument -w wydaj e,
dokonani e koncentracj opowswgankeniku - perez prze
zmi erzajncych dokomal i kowacemk-w okreTlonych w
powy Us zej 0 kaenkuencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczeg-IlnoTci przez powstanie | ub umocnienie poz
Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konku rencj.i [ konsumen
Prezes UOKi K moUe, w drodze decyzji, nagoUyl na
zami erzajncych dokonal koncentriach i z otbowii mzeaerki e,

szczeaegTki do:

- zZbycia cagoTci l ub cznTci mdgnhpkBuojedwego | ut
- wyzbycia sin kontroldi nad okreTlonym przedsi
szczeg-lnoTci przez zbycie okreTlonego paki
odwogani a z funkcij i czgonka organu zar z

jednego albokilku pr zedsinbi orc- w,

- udzielenia |licencj.i praw wygncznych konkur ent
Na mocy art. 20 wust. 1 Ustawy o ochronie konkur
zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentra cji, w wyniku kt-rej kon
rynku zostanie istotnie o gr ani czona, w szczeg:-l noTci pr ze:
umocni eni e pozycij.i domi nuj ncej na rynku.
odstnpienie od zakazu koncentracj.i j est uzasa
sin ona do rozwoju ekonomi mztrcegegbulal postbmpui ee
wy wr z el pozytywny wpgyw na gospodarkn narodown,
koncentraciji.

Na mocy art. 21 wust. 1 przywodgywane,j ustawy Pre
decyzj e, jelel i zostagy one oparatceér, na asnke r 7z et
odpowi edzi al ni przedsinbiorcy uczestniczncy w ko
nie spegniajn okreTlonych w decyzji warunk:. . w.

JeTli jednak koncentracja zostaga juU dokonana,

nie jest moUlsipwe -Ww,i Pmrezes UOKi K moUe na podst a\
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w drodze decyzji, okreTlajnc termin |ej wy kona
decyzji, nakazal w szczeg-IlnoTci

- podziag pognczonego przedsinbiorcy na warunk:

- zbycieTcagtgbci majntku przedsinbiorcy,

- zbycie wudziag-w | ub akcji zapewniajncych kol
przedsinbi or cami l ub rozwinzanie sp-gki, nac
wsp-lnn kontroln z zastrzeUeni em, Uapodecyzj a
upgywie 5 |l at od dnia dokonania koncentracij.i

Z powodu ni edopegni eni a obowinzk-w wyni kajncy

konkurencji i konsument -w Prezes Urzndu Ochrony
nagoUy| na przedsinbiorcn, w dm owzewyde&wdjci, nl
winkszej ni 0 10% przychodu osingnintego w rokur
nagoUenia kary, jeUeli przedsinbiorca ten, chol

bez uzyskania jego zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ochronie konkuren cji i
konsument - w) .

W oparciu o art. 106 wust. 2 Ustawy o ochronie
Ur zndu Ochrony Konkurencji [ Konsument - w mo
przedsinbiorcn, w drodze decyziji, karn pieni i
r-wnowartoTDO o&UR do 50 00O 00O EUR, jel°JeIi, (
wni osku, o kt-rym mowa w art. 22 Ustawy o ochr ol
W zggoszeniu zamiaru koncentracji, podag on ni e
udzielig informacji ebWedanyOhznpgduze@chPony Ko nk
Konsument  -w na podstawie art. 19 ust. 3 bndU udz

wprowadzajncych w bgnd.

Prezes Urzndu Ochrony Konkurencj.i [ Konsument - w
nagoUy| na przedsinphUOoncnw kwgsmpkpiTeh stanowinceij
od 500 EUR do 10 000 EUR za kalUdy dzier zwgok

sndowych w sprawach z zakresu koncentracij
konkurencji i konsument - w) .

Prezes Urzndu Qcemrcgrniy iKoKnoknus ument - w moUe, w drod
na osobn pegnincn funkcjn ki erowniczn l ub W (
zarzndzajncego przedsinbiorcy | ub pziveinnznkOuin n p rwz e
wysokoTci do pinldziesinciokrotmo@ci wprszeaziegt h ac
w przypadku, gdy osoba t a umy Tl ni e al bo ni eu
koncentracji (art. 108 wust. 1 pkt 2 Ustawy o och

W przypadku niezggoszenia zamiaru koncenteracj i I

koncentracji, Prezes Urzndu Ochrony Konkurencj.i
decyzji, okreTl ajnc ter min j e] wykonani a na w
nakazall W szczeg-lnoTci Zzbycie akcji Zapewni ajn
l ub przedsilnbb oroami nzani e sp-gki, nad kt-rn 8

Strona36z194



wsp-l nn kontroln. Decyzja taka nie moUe zost al
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonani
Konkurencj.i i Konsument ew dmele i , w dbkoda | p
przedsinbiorcy.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKi K
podziadgu przedsinbiorcy. Do podziadgu sp-gki St oc
0 550 Kodeksu sp- gek handl okwy p h zy sPgruegzuejsno wk o nipQekt
organ-w sp-gek uczestniczncych w podzi al e.

Prezes UOKi K moUe ponadto wystnpil do sndu o uni
innych Trodk-w prawnych zmierzajncych do przywr:

Przy wustalaniu wySokofcPré&aes pU@KiK uwzglndni a
okres, stopier oraz okolicznoTci uprzedni ego nar

Ograniczeni a wyni kajnce z rozporzndzeni a Rady

koncentracij.i przedsinbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncent r ac j i majnce wpgyw na obr -t al
takUe z regul acj i zawartych w Rozporzndzeniu R
stycznia 2004 r. W sprawie kontrol.i koncentrac

zwanego dal ej Rozporzndzenieni).dotyczncym Koncent

Rozporzndzenie dotycznce Koncentracj.i zawi era u
t zw. Koncentracij.i O wymiarze wsp-lnotowym, a winn
i powinzane z ni mi podmi ot vy, kt -re przekraczajn

us gugami

Rozporzndzeni e dotycznce Koncentracj.i obej muj
prowadznce do trwagej zmi any struktury wgasn
Koncentracje wsp-Inotowe podlegajn zggoszeniu d

ostatecznym dokonaniem, a po:
- zawarciu umowy,
- oggoszeniu publicznej oferty, Il ub

- przejnciu winkszoTciowego udziagu.

Zawi adomi eni e Komi sji Europej skiej na podstawi
Koncentracij.i moUna r-wnieU dokonal, jeTl i pr ze
zamiar w zakresie dokonani a koncentracji 0 wy mi ar ze
Zawi adomi enie Komisji sguUy wuzyskaniu jej zgody
Koncentracja przedsinbiorstw ma wymiar wsp-lnoto
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- gnczny Twi at owy obr -t wszyst king It z npcryzcehd s iwn
koncentracji wynosi wincej niU 5 000 000 000

- gnczny obr -t przypadajncy na Wsp-Ilnotn Europ
dwu przedsinbiorstw uczestniczncych w koncent

000 (dwieTciséenpimidziom-w eur o), chyba Ue kal
uczestniczncych w koncentracij.i uzyskuje win
obrot - w, przypadajncych na Wsp-Ilnotn, w jed:l

czgonkowski m,

- gnczny Twi at owy obr -t WS z yusctzkeiscthn i @z rzeydsh n
koncentracji wynosi wincej nil0O 2 500 000 O
milion-w euro),

- w kaUOdym z co najmniej trzech parstw czgonko
przedsinbiorstw uczestniczncych w koncentr ac,]
EUR (sto milion-w eur o)

- w kaUOdym z co naj mniej trzech parstw czgonko
przedsinbiorstw uczestniczncych w koncentr ac)]
EUR (sto milion-w eur o) , z czego gneczny
przedsiw)bucozesstt ni czncych w koncentracji wynos
EUR (dwadzieTcia pinl milion-w euro),

- gnczny obr -t przypadajncy na Wsp-lnotn Euro
dwu przedsinbiorstw uczestniczncych w koncen
000 000 EUR (sto milion-w eur o) , chyba Ue k a
uczestniczncych w koncentracj. uzyskuje win
obrot-w przypadajncych na Wsp-Ilnotn w jedny

czgonkowski m,

Gnczny obr -t W rozumiencun®Rkegpokpndeaeniracijdiot y
kwoty uzyskane przez zainteresowane przedsinb
finansowym ze sprzedalUy.

Ograniczenia wynikajnce z Regulaminu Alternatywn
Zgodnie z paragrafem 3 Regulaminu ASO:

1. Wprowadzone do obrotu w alternatywnym syste

aobrotemdé, mogn byl instrumenty finansowe, o0
1) zostwd@yost npni ony do publicznej wlokanert mo T c i
informacyjny, z zastrzeUeniem ust. 2;

2) zbywal noTl tych i nsdgrancmoeant - w ni e | e

3) w stosunku do emi tent a tych instrument - w n
upadgoTciowe |l ub | i kwidacyj ne;
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4)

5)

6)

b)

1)

2)

w stosunku do emitenta, kt-ry wubiega sin po
instrument  -w finansowych do obr ot ut ow zayl tseirnn a
postnpowania restrukturyzacyjne;

wartoT]l nomi nal na akciji wynosi co naj mni e
wprowadzani a do obrotu praw do akciji [ ul
stosuje sin odpowiednio do akciji, kt awe pows

do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru;
powyUszego wymogu nie stosuje sin do akcji,

akciji emi tent a, kt - rego inne akcje |l ub praw
wprowadzone do alternatywnego system u obrotu bez koni
spedgnieni a tego Wy mo g u; Organi zator Al ter
odstnpil od stosowania powyUszego wy mogu,
bezpieczerstwu obrotu | ub interesowi jego uc:
w przypadku gdy emitent ubiega Ssin po raz pierwszy O WpPTr o\
lub praw do akcji do obrotu w alternatywnym systemie:

co naj mni ej 15% akciji objntych wnioski en
posiadaniu co naj mniej 10 akcjonariuszy, z k
ni U 5.9 noeg liczy ggos-w na walnym zgromadzer
powinzanym z emitentem; wym-g ten stosuje si
tych akcji; Organi zator Alternatywnego S
stosowani a powyUszego Wy mogu, 0 i lte uzna
bezpieczerstwu obrotu | ub interesowi jego uc:
kapitag wgasny emi tent a wynosi co naj mni e
Alternatywnego Systemu moUe odstnpil od st osc
o ile poziom Trodk-w finansowychwwwmikuy skanyc
of erty akcji, kt -re ni e zostagy jeszcze

uprawdopodobni eni e spegnienia wymogu po doko
przez wgaTci wy snd;

emitent  przedstawi w  dokumencie informacyjnym  sprawozdanie

finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok
obrotowy, sporzndzone i Zzbadane zgodnie z pi
niniejszego Regulaminu.

Z zastrzeUeniem ust. 1b | lc, w przypadku gd

r-Unica pomindzy cenami keimi abj agmj ncaekjcj i s
pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu

obrotu przekracza 50% ni Usze|j z tych cen, a
cen nie minngo wincej ni U 9 miesincy, lub

r-Unica pomindzy Tr eahitentamw &ltermasvenym sgskemip i
obrotu z ostatnich 3 miesincy poprzedzajncycl
akciji nowej emi sji a tn cenn przekracza 50
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not owania akcj.i emitent a, przed dnienmyustale
ni U 3 midpsizeke acza 50% Tredniego kursu tych

okresu

- akcj e uprzywil ejowane cenowo or az prawa
zost al wprowadzone do alternatywnego sys
mi esincy od dni a p o dyzjia dstaleniu cehnywemigyynéj dyeh

akciji. W przypadku p-Uniejszej zmi any ceny

l iczony jest od daty podjncia uchwagy/ decyzij.i

1b. Ograniczeni e, o kt-rym mowa w ust . ycha, ni e
akcj i, w przypadku gdy w stosunku do tych ak
ograniczone prawo poboru.

lc. Organi zator Alternatywnego Systemu moUe nie
mowa w ust. la, o ile uzna, Ue nie zmegsowmila to b

jego uczestnik:- w.

32l nformacje o subskrypcji l ub sprzedaUy
bndncych przedmiotem wniosku o wprowadze
w okresie ostatnich 12 mi esincy popr ze
wniosku o wprowadzenie

W okresie ostatni ¢ h 12 mi esincy poprzedzajncych datn

wprowadzenie akcj.i seri.i A do obrotu na rynku
przedmi otem transakcji sprzedaUOy:
Lp. Data Cenaza szt ul Wolumen
(w zg) (w sztukach)
1. 12.11.2015 | 0,10 500 000
2. 12.11.2015 | 0,10 500 000
3. 12.11.2015 (0,10 500 000
4. 12.11.2015 | 0,10 200 000
5. 12.11.2015 (0,10 150 000
6. 12.11.2015 | 0,10 150 000
7. 23.12.2015 | 0,10 500 000
8. 23.12.2015 | 0,10 800 000
9. 23.12.2015 | 0,10 850 000
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10. 23.12.2015 | 0,10 850 000

11. 04.01.2016 | 0,10 950 000

12. 19.01.2016 | 0,10 50 000

13. 19.01.2016 | 0,10 100 000

14. 24.02.2016 | 0,10 2 245 000

15. 24.02.2016 | 0,10 150 000

16. 24.02.2016 | 0,10 50 000

17. 24.02.2016 | 0,10 100 000

18. 24.02.2016 | 0,10 10 000

19. 24.02.2016 | 0,10 2 245 000

33l nf ormacj a, czy Emitent dokonujnc oferty

wni oski em, w zwinzku Z zamiar em i ¢ch
alternatywnego systemu obrotu, spegni g

w A 15c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Akcj e owphoekiem nie bygyfept yedmiegwhd i cznej W
zzamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu. Akcje serii A
zostagy w cagoTci obj sztaeg opltyzceize laik cw odnnairui uzsazwyi nz a

340kreTl eni e podstawyntrrawment -ewni fsinansowyc

34.1. Or gan | ub osoba uprawni ona dmisji podj nc
instrument - -w finansowych

Organem wuprawnionym do podj nobar wmneéarizojwich o emi s

Emitenta jest Walne Zgromadzenie, zgodnie z postanowieniami art. 431 KSH.
342.Data i formy podjncia decyzji o emisj.i
W dniu 11 sierpnia 2015 r. zostaga zawinzana sp-
S.A. z siedzibn w Warszawie.
Akcje serii A w liczbie 20.000.000 (dwadzieTci a
akcjona riuszyz agoUyci el i Emi tent a:
- Termocycle sp. z 0.0. z siedzibn w Warszawi e,

- Wal demar Kosirski,
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- fundacja Stichting Ga voor Groen,
- Termocycle Holding B.V.,

- Jacob Brouwer,

zgodnie z oTwiadczeniem o zawinzaniu sp-gki akc
Jakubiakiem w Warszawie (Repertorium A Nr 10919/2015 ) wdniu 11 sierpnia 2015r.

Akcj e zostagy pokryte wkgadami pieni nUny mi W
Emitenta w rejestrze przedsinbiorc-w Krajowego R

TreTl pawadgh af6 ddot YAcego kapitagu nofarainy ent a
Repertorium A Nr10919/2015 Yz ostmrgjaedst awi ona poni Uej
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panstwowych bgd:ﬂe pod]egta przez Spéike; po uzyskamu stosownego

zezwolenia.
1L KAPTTAL ZAKEADOWY SPOEKI AKCJE.
: : 86.
1 Kapz,tai zaki'adowy Spotki. wynom 2.000.000 zt (slowme dwa miliony
. zlotych) i dzieli’ sie na 20.000.000 {stownie: dwadziescia nuhanéw) akejt
zwyklych na okaziciela serii A o wartosc normnalne; 0,10 2t (stownie: dziesiec

groszy) kazda.
2 Akc;e kole;nych ernisji mogq by¢ akcjami imiennymi lﬁb akqamz na okazzcze}.a.

3. Akde mogq by¢ wydawane w odcinkach #hiorowych,
4. Kapitat’ zakiadowy Spéﬂ<1 zostanie pokryty w catodcl przed zare]estzcwamem
-Spész - -

_ 87, ,
. Spotka moze emitowaé papiery diuine, w tym obhgaqe, w
szczegdlnosel obhgac]e zamienne na akde, a takze ohhgac]e Z prawem

pierwszeristwa do ob]gaa ai(cp Spélkz
- Na wniosek akcjonariusza skierowany do Zarzadu akde imienne wlegng
zarmianie na akge na okaziviela. Zamiana nastapl W terminie do 30 dni od
zlozenia wriosky przez akc;onanusza Koszty zamiany akcji poriosié bedzie
Spoika, ~ '
. Zamiana akcja na ckaziciela ﬁa akeje imienne jest niedopuszezalna, - : ‘;
§8.
Zbycie akeji iuﬁenn}*ch oraz akcji na okaziciela nie podlega ograniczenions, «— -
IV. ORGANY SPOEKI '
§9.

Organami Spétki sg: -
A Walne ngmadiénié,
B. Rada Nadzoreza,
C. Zarzad,

akciji przez w/w akcjonari

OTwiadczenie o objnciu .
awie (Repertorium A

notarialnego przed notariuszem Mironem Jakubiakiem w Warsz
Nr 10919/2015) w dniu 11 sierpnia 2015r.:
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OSWIADCZENIA O ZAWIAZANIU SPOEKI AKCYJNE],
WYRAZENIU ZGODY NA BRZMIENIE STATUTU ORAZ

OBJECIE AKCJI
, ‘ ) L
Jacob Brouwer, Walderﬁar Kosiniski, spatka TERMOCYCLE. Sp. z 0.0, spolka
TERMOCYCLE HOLDING B.V. oraz fundacja Stichting Ga voor Groen oswiadezaja,

ze;

1) zawigzujg Spélkg akeyjng na zasadach okreglonych powyzej; -

2) kapitat zakladowy zawiazanej Spotki wynosi 2.000.000,00 Zotychi dzieli .

sig na 20.000.000 akgji zwyklych na okazzlczela serii. A o wartosci nomma]ne; .

_ Awynoszqce] po 0,10 ztotego, -

3) cena emisji akeji odpowiada ich wartosci nominalnej,

4) wyrazaja zgode na objecie kapitatu zaktadowego w ten sposéb; 207 wwennem

a) spotka TERMOCY CLE Sp. z 0.0. obejmuje 9.950.000 akji na ckaziciela serii A,
v oznaczonych numerami od 1 do. 9.950.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o

lacznej wartosci ‘nominalnej 995.000,00 ziotych, pokrywajac je wkiadem

pienieznym w tej wysokosci,

. ) s
b) Waldemar Kosiriski obejmuje 5.000.000 akeji na okaziciela serii A, oznaczony’éh ;e

numerami od 9.950.001 do 14.950.000, o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda o*

iqczne; wartosci  nominalnej - 500.000,00 zlotych, pokrywajac je Wklade\fm\

pienieznym w tej wysokosci, :
¢ fundacja Stichting Ga voor Groen obejmuje 3.200.000 akeji na okaziciela serii A,
 oznaczonych numerarr od 14950.001 do 18.150.000, o wartosci nominalnej 0,10
2 kaida, o laeznej wartosci nominalnej 320.000,00 zlotych, pokrywajac je

- wkladem pienieznym w tef wysokosci. .
d sp6tka TERMOCYCLE HOLDING B.V. obejmuje 950.000 akeji na okaziciela serii
A, oznaczonych numerami od 18.150.001 do 19.100.000, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, o facznej wartosci nominalnej 95.000,00 zlotych, pokrywajac je

~—

wkladem pienigznym w tej wysokoéci,
€) Jacob Brouwer obejmuje 900.000 akeji na okaziciela serii A, oznaczonych

numerami od 19.100.001 do 20.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o

14

/1%
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acznej wartodci nominalnej 90.000,00 zlotych, pokrywajac je whkiadem

pienieznym w tej wysckosgci.
I

Jacob Brouwer, Waldemar Kosiniski, spétka TERMOCYCLE Sp. z 0.0, spétka
TERMOCYCLE HOLDING B.V. oraz fundacja Stichting Ga veor Groen ‘oéwiadc'zaja, ’

% kapital zakladowy zostanie pokryty wkladami pienigznymi w catosci przed
zaréjestroﬁfaniem sp6iki w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

1118

1.  Spoéika TERMOCYCLE Sp. z o.0. wyraza zgode na zaWia,zanie spoiki akcyjnej

pod firmg: Termo2Power Spdlké Akcyjna, brzmienie jej statutu oraz objecie

9.950.000 akeji na okaziciela serii A o 1qcznéj wartosci nominalnej'9'95.000‘,00‘

zlotych.

2. - Waldemar Kosifski wyraza igodg na zawigzanie spolki akcyjnej pod firma: -

' TerﬁtoZPowef.Spélka Akcyjna, brzmienie jej statutu oraz objecie 5.000.000 akeji
na okaziciela serii A o wattoici nominalnej 0,10 zlotych kazda, o Igcznej
wartoéci nominalnej 500.000,00 ziotych.

. pod firma: Termo2Power Spétka Akcyjna, brzmienie jej statutu oraz ‘objecie
"% 3.200.000 akeji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kasda, o
7 lacznej wartosci nominalnej 320.000,00 ztotych.
Spéika-TERMdCYCLE HOLbING B.V. wyraza zgode na zawigzanie épéﬂd
akeyjnej pod firmg: Termo2Power Spotka Akcyjna, brzmienie jej statutu oraz

. objecie 950.000. akeji na okaziciéla serii A o wartosci nominalnej 0,10 zlotych

kazda, o lacznej wartoéci nominalnej 95.000,00 zlotych.
-5, Jacob Brouwer wyraza zgode na zawigzanie spotki akeyjnej pod firma:
Termo2Power Spélka Akcyijna, brzmienie jej statutu otaz objecie 900.000 akcji
na okaziciela serii A o wartoici nominalnej 0,10 zlotych kazda, o iacznej
wartosci nominalnej 90.000,00 zlotych. N

IV.

Ustanowienie pierwszego Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéotki

W skiad pierwszego jednoosobowego Zarzadu zostaje powolany: —--aur—emrrmemmsamzmmas

15

Fundac}aVStichﬁng Ga voor Groen 'wyra‘ia zgode na zawigzanie spotki akeyjmej

Strona45z194



Jacob Rokus Brouwer - Prezes Zarzadu,

W sklad pierwszej Rady. Nadzorcze zostajs powotani:

1. Waldemar Mirostaw Kosinski - PESEL 61042103492 - Pi'zewcdniczqcy Rady

: Nadzorcze;,

Eduard Willem Bergmans - cheprzewodmcze;cy Rady Nadzorcze], .
Andrze] Widmariski - PESEL 72032914855 - Cztonek Rady Nadzorcze], R
Cezary Andrze; Kosiriski - PESEL 90020814013 - Cztonek Rady Nadzorczej, ~-
Emila Zaleska - PESEL: 65013010444 - Czlonek Rady Nadzorczej. ~--mm—m—meen
V. . . ‘
Oplaty
1. Wszystkle koszty, op%aty i wydatki zwigzane z utworzemem i rejestracja Spoﬂq

ST SN

- ponosi Spétka w orgaruzaq1
2. Wyliczono oplaty:
1) podaték od czynnosci cywilnlopra;wnych - platny przelewem - na podstaWie art.

7 ust. 1 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzeénia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2007 ., Ni 68, poz. 450) w kwotie ———r-mer

Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwea 2004 roku w sprawie taksy notarialnej (Dz. \
2004 r., Nxr 148, poz 1563 ze zm.) w kwocle 4.000,00 zl

3) podatek od towaréw i ustug (23%) na podstame art. 41 ust. 1 w zwigzku z art, 2 i % g

" art. 15 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ushug (Dz. U. Nr

54, poz. 535 ze zm.) w kwocie -~ : : - 920,00 z1.

Oplaty powyisze platne przeiewem zostaly Zarejesﬁowane w Repertorium A pod

numerem tego aktu.
Oplaty powyzsze nie uwzgledniajg kosziéw wypiséw niniejszego aktu notarialnego.-
Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.
Na orygiﬁale wlaéciwe podpisy.

9.972,0021

'(l‘

2) taksa notarialna z § 5 w_ zquku z§ 3 craz § 16 rozporzqdzema Mmlsf;{a WL

Repert:
Wypis
Pobrar
- takse
dnja 2
jednoli
- podé
art.41

towar(

kwoci
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Akcje seri.i A zostagy zarejestrowane w dniu 6 I
m. st . War szawy w War szawi e, X1 Wydzi ag Gosp
Sndowego.

Zwyczajne Walne Zgroma dzenie Emitenta w dniu 5 maja2016roku podj mg & wa g n

w sprawie wyraUenia zgody na ubieganie sin o wy
Systemu Obrotu na rynku aNewConnectd organi zowa
WartoTciowych w Warszawi ealBUA. dakat ér iselriidzach,i a
or az upowaUnieni a Zarzndu do podjnci a wszel ki
powyUszym zakresie.

Ad 16 porzadku obrad:

Przewodniczacy zarzadzit glosowanie jawne nad nastepujgeg uchwalg: ———mmeeeee
UCHWALA NR 11
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKT
TERMOZ2POWER SPOEKA AKCYJNA
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie 0 wprowadzenie do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku ,NewConnect” arganizowanego przez Gielde Papieréw

Wartodciowych w Warszawie 8.A. akcji serii A, a takze dematerializacji akeji serii

11 o !
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A, oraz upowaznienia Zarzadu do podjecia wezelkich niezbednych czynnosci w
powyzszym zakresie.

Dzialajac na podstawie art. 5 ust. 14, 8, art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0

obrocie instiumentami finansowymi (dalej: ,Ustawa o obrocie”), w zw. z art. 12 pkt2

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wpre;wadzaiﬁa

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoikach

publicznych, Zwyczajhe Walne Zgromadzenie uchwala, co nastgpujer ~———--—-==-= i
§1

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

a) ubieganie si¢ o wprowadzenie akdji seri A do Alternatywnego Systemu

Obrotu na rynku NewConnect” organizowanego przez Gielde Papieréw

Wartodciowych w Warszawie S.A,;
b} zlozenie akeji serii A do depozytu prowadzonego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez firme inwestycyjna, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartoéciowych 5.A. w Warszawie fub spoitke, ktérej Krajowy
Depozyt Papierow Wartodciowych  S5.A. w  Warszawie przekaziai
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1

pkt 1 Ustawy o obrocie, oraz na zawarcie stosownej umowy dotyczace]

#ozenia akcji serii A do ww. depozyty;

¢) dokonanie dematerializacit akcji serii A w rozumieniu przepiséw Ustawy o

obrocie.

2. Zwyczaine Walne Zgromadizenie Spotki upowasnia Zarzgd Spélid do: —-—rmmm-m-
a) podiecia wszelkich niezbednych dziatatt (w tym czynnosci organizacyjnych i
prawnych) zimierzajacych do wprowadzenia akeji serii A do Alternatywnego

Systemu Obrotu na rynku _NewConnect” organizowanego przez Gielde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie 5.4
b) podjecia whzelkich niezbednych dzialaft (w tym czynnosci organizacyjnych i

prawnych) zmierzajacych do zlozenia akeji serii A do depozytu
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. w
Warszawie (lub do depozyfu prowadzonego przez firme inwestycyjng, lub
tes spétke, ktore] Krajowy Depozyt Papleréw Wartoéciowych SA. w

Warszawie przekazat wykenywanie czynnosci z zakresu zadafi, o ktorych

i2
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mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie), w tym na zawarcie stosownej
umowy dotyczacej ztoZenia akefi serii A do ww, depozytty; ———me—mmiremcscee
¢} podjecia wszelkich dziatart (w tym czynnodci organizacyjnych i prawnych)

majacych na celu dokonanie dematerializacii akgji serii A w tym w
szczegblnosel zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wattodciowych
S.A. umowy o rejestracje akcji serii A w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papictéw Wartodciowych S.A. {2 w

przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt Papier6w Wartosciowych
“5.A. wykonywania czynnoéci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust..
1 pkt 1 Ustawy o obrocie, spolce zaleznej od Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych 8.A., do zawarcia z ta spofky umowy o rejestracie akeji serii

A w depozycie papieréw wartosciowych);

d} podiecia wszelkich innych czynnosci organizacyjnych i prawnych majacych

 na celu realizacje niniejszej uchwaty.
§2

Uchwata wehodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Po glosowaniu Przewodniczacy oglosit wyniki:
* w glosowaniu waiglo udziat 20.000.000 akeji ~ 100,00 % kapitatu zakladowego, z
A ktdrych oddano 20.000.000 waznych glossio,
s za prayjeciem wehway oddano 20,000,000 gloséw,
*  przeciw oddano O gloséw,

.« wstrzymalo sig 0 glosdw.
”Pﬁzewadniczzgcy stwierdzil, Ze powyisze uchwaln zostala podjeta jednoglosnie

Slosowaniv jawwnym.

343.0kreTl eni e czy akcj e zostagy objnte

pieninUne w inny spos-b, c¢czy za wkga.
kr-tkim opisem sposobu ich pokrycia
Akcje zostagy pokryte wkgadami pieninUnymi W

Emitenta w rejestrze przedsinbiorcAkcKeajzowe qg@y
pokryte wpgat ami got - wkowy mi oraz w bankowmni e pr ze

Emitenta.
344.0znaczeni e dat, od kt-rych akcje uczes

Akcj e serii A uczestniczn vwoddywyipdjeanndyzi 2 pyskuan
przeznaczony bndzie do po2iBi agu za rok obrotowy
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Zysk netto za rok obrotowy 2015 w kwocie 756,77z g zostag zgodnie z wuch
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 5 maja 2016 roku
przeznaczony na kapitag zapasowy.

345 Wskazanie praw z instrument- -w finansow
Wszystkie Akcje seri.i A, sn makejamiwnpabkhal wi ek
uprzywil ej owane. Prawa [ obowinzki Zwi nzane z
okreTl one w Kodeksie Sp-gek Handl owych, Statuci €

innych przepisach prawa.
Prawa korporacyjne
Prawo ggosu namwdkeywmuZgraz spos-b wykonywania p

Akcjonari usz wykonuj e prawo ggosu na Wal nych

Kodeksem Sp-gek Handl owych, Wal ne Zgromadzeni
(Zwyczajne Walne Zgromadzenia) Ilub nadzwyczajne (Nadzwyczajne Walne

Zgoomadzeni a) . Akcjonariusz moUe ggosowal odmi enr
akcji (art. 411 KSH) . KaUda akcja Emitenta daje prawo do
Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 412 KSH kaUdy akcjonariusz moUe
lubprzez pegnomocni ka. Nie moUna ograniczal prawa us
na Walnym Zgromadzeni u i l'iczby pegnomocni k- w. I
uprawnienia akcjonariusza na Walnym Zgromadzeni
treTci pegnomocni ¢c kwamo UPB e gundoznioecl niil dal szego p e
jeUeli wynika to z treTci pegnomocnictwa. Pegno
ni U jednego akcjonariusza | ggosowal odmi enni e
Akcjonari usz Sp: gki posiadajncyi thkiceeényznapi aaher
papier - w wartoTci owych mo Ue ustanowi | oddzi el
wykonywania praw z akcj.i zapi saPgghomackabdwm dc
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Sp-gki i wy
udzielenma nap i Tmie | ub w postaci el ektronicznej. ud :

postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym  podpisem
el ektronicznym weryfikowanym przy pomocy walUneg«

JeUel i pegnomocni kiem na Walgkhym j 2gt ontazdgzoennel ku  Z
czgdgonek rady nadzorczej, l i kwi dat or , pracowni k
pracowni k sp-gki l ub sp-gdzielni zal eUnej od
upowaUni al do reprezentacij.i tylko na jednym Wal
ma obowinzek ujawnil akcjonariuszowi okolicznoTec
moUl i woTI wystnpienia konfliktu interes- w. Udzi e

tu wygnczone.

Prawo zwogania i pr awo WahoegodZgrdneadzenia zwo gani a
Z prawem dowuWal agm Zgromadzeniu zwinzane |jest
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeni a, kt-re przy
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reprezentujncym <co naj mni e pogown kapitagu zZ
pogown o0g-gu ggos-w W Sp-gcen Akecpwndniugneewgpzt

zgromadzeni a (art. 399 A 3 KSH) . Prawo do z
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przysguguje
CO naj mni ej jednn dwudziestn kapitagu zakdgadowe
wniosku o zwoganie Walnego Zgromadzenia nalelUy wsk
jego obr ady. JeUel i w terminie dw-ch tygodni od
Zarzndowi nie zostanie zwogane Nadzwyczajne Walr
mo Ue upowaUni | do z wazajnego i Walnedva dgromadzenia

akcjonariuszy wystnpujncych z tym Undani em. Sn

tego zgromadzenia (art. 400 A 3 KSH).

Prawo umieszczenia okreTlonych spraw w porzndku

Akcjonari uszowi l ub akcjonariuszom reprezentuj nc
kapitadgu zakgadowego Sp- gki przysguguj e pr awoc
okreJlonych spraw w porzndku obrad najbliUszego
A 1 KSH). W s pe-jg clen dpaunbilei ctzon powi nno zost al zggdgo
p-Uni ej ni U na dwadzieTcia jeden dni przed wyzn
dndani e powi nnouzaswider &lni e l ub proj ekt uchw:

proponowanego punktu porzndku obz@dUomiendwnpes tma
elektroniczne;j.

Akcjonariuszom | ub akcjonariuszowi sp-gki publ i
j ednn dwudzi estn kapitagu zakgadowego Sp: gki
zggaszania Sp-gce przed terminem Wal rbepgroy Zgr om:

wykorzystaniu Trodk - w komuni kacj i el ektroc
dotyczncych spraw wprowadzonych do porzndku ob
l ub spraw, kt-re majn zost al wprowadzone do por

KaUdy z akcjohearpoadeyasmoWal nego Zgromadzenia z
uchwag dotycznce spraw wprowadzonych do porzndku

Prawo Undania wydania odpis-w wniosk:-w

KaUOdy akcjonariusz Sp-gki ma prawo Undania wyd
sprawach 0 lpjorytzyncdhk i e m obrad najbliUszego Wa l n e
indanie takie nalelUy zgoUyl do Zarzndu. Wydani
nastnpi |l nie p-Uniej niU w terminie tygodnia pr:

A 2 KSH).
Prawo do zaskarUani a omdzenvmg Wal nego Zgr

Na zasadach okreTl ®hdT hKSH aakcj cArR&r i us z o wi przys

zaskar Uani a uchwag Wal nego Zgromadzeni a. Uc hwa
sprzeczna ze statutem bndU dobrymi obyczaj ami
maj nca na Ilcrezwywdmoeni e akcjonariusza mo Ue byl .
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wytoczonego przeci wko Sp-gce pow-dztwa o] uc

wytoczeni a pow-dztwa o] uchyl eni e uchwagdgy Wal

a) zarzndowi, radzie nadzomceegookam pygshcpbpegaht

b) akcjonariuszowi , kt -ry ggosowag przeci wko u
zaUndag zaprotokogowani a sprzeci wu; wy m- g

akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadni e ni edopuszczonem
zgromadzeniu,

d akcjonariuszom, kt - rzy nie byli obecni na w
przypadku wadli wego zwogania walnego zgr oma
uchwagy w sprawie nieobjntej porzndkiem obr ac

W przypadku sp-gki publicznej ttwear miynn odsd wr ieesd ine
dnia otrzymania wiadomoTci o uchwal e, nie p-Unie

powzincia uchwagy (art. 424 A 2 KSH).

Podmi otom wskazanym powyUej przysguguje prawo do
pow-dztwa o st wier dzuecnhivea gnyi ewwaal ChneogToc izgr omadzeni a
z ustawndz®Pww o st wier dz euncihewargiye wwaal nnoeTgcoi z gr o ma c

sp-gki publicznej powi nno byl wni esione w tern
oggoszenia, nie p-Uniej jednakowrziilhcw at arcrhiwmige r(
425 KSH).

Prawo do uzyskania informacij. 0O Sp-gce

Zar znd j est zobowinzany do udzielenia akcij
podczas obr ad Wal nego Zgromadzenia Zarznd
akcjonariuszowi na j ego Undani e informacij.i dotyczncych
uzasadnione dla oceny sprawy objntej porzndki er
odm- wiono ujawnienia Undanej i nformacij.i podczas
kt - ry zggosig sprzeci woOyp| pwoitokeludomédeuz Rej ¢
zobowinzanie Zarzndu do udzielenia informacij. (a

Prawo do Undania wyboru Rady Nadzorczej w dr o
grupami

Na wniosek akcjonariuszy Sp-gki (zgodni eo z art.
naj mni ej j ednn pintn kapitagu zakgadowego Sp-
powinien byl dokonany przez najbliUsze Walne Zgi
oddzi el ny mi grupami, nawet gdy postanowi enia S

powogania Rady Nadzorczej

Prawo do Undania zbadania przez bieggego okreTl ¢
ut worzeniem sp-gki publicznej l ub prowadzeniem
szczeg- loary@hst 1 ustawy o ofercie publicznej
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Uchwagn w tym pr zed manecdg®mmadzgnie drnaj wniogele w

akcjonariusza l ub akcjonariuszy, posi adaj ncy
ggos-w na Walnym Zgromadzeni u. JeUel i Wal ne Zg
wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg:-llny@h, wn
wyznaczeni e takiego rewi dent a do Sndu Rejestr
powzincia uchwagy (art. 85 wust. 1 ustawy o oferc
Prawo do i miennego Twiadectwa depozytowego wy
prowadzncy rachunek papi egodne zweaepisani asiawywoy c h . Z

obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 A 6K

Na Undanie posiadacza rachunku papier-w wartoTc

ten rachunek wystawia mu na pi Tmie, oddzielnie
wartoTci owych, i achieen we Tepozyt owe. Swiadect wo
l egitymacijn do realizacij.i uprawni er wyni kajncy
wskazanych w jego treTci, kt -re nie sn lub nie
podstawie zapis-w na rachunku p@&pstagyoolwocwartoTci
instrumentami finansowymi). Swiadectwo zawiera:
ayfirmn (nazwn), siedzibn i adres wystawiajnceoc
b) l i czbn papier-w wartoTciowych,

c) rodzalij [ kod papieru wartoTci owego,

d firmn (nazwn), siedzibn i adres emitenta,

e) warteo®mi nalnn papieru wartoJTci owego,

i min i nazwi sko | ub nazwn (firmn) [ siedzibn
papier-w wartoTci owych,

g informacjn o] i stniejncych ograniczeniach
wartoTciowych | ub o ustanowionych na nich obc

h) datin mi ej sce wystawienia Twiadect wa,

jcel wystawienia Twiadect wa,
Jtermin waUnoTci Twiadect wa,
kfy wskazani e, Oe j est t o nowy dokument Twi ad
poprzedni o wystawi one Twi adect wo, dotycznce
wartoTci owych, by go srniaggwa (knnei salckwneo | ub utr

upgywem terminu swojej waUnoTci,

Dpodpi s osoby upowaUni onej do wystawieni a w
Twi adectwa, opatrzony pieczncin wystawiaj ncec
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Prawo do Undania wystawienia imiennego a@wm Twi adc
Walnym Zgromadzeniu

Uprawni onemu ze zdemateriali zowanych akciji na
przysguguje prawo do Undania od podmiotu pr owa
wartoTci owych wystawieni a i miennego zaTwi adc:
Wal ny m Zgromadzeni u. dndani e wi nno zost al

oggoszeniu 0 Zwoganiu Walnego Zgromadzenia i r
powszednim po dniu rejestracij.i uczestnictwa w W

KSH) . Zaehiwiaaiera:

a) firmn (nazwn), siedzi bn, adr es [ pi ecznl
zaTwiadczeni a,

b) l i czbn akcij i,

c) rodzajikod akciji,

dfirmn (nazwn), siedzibn i adres sp-gki publ i c
e) wartoTl nominalnn akcj i,

i min i nazwimnk d nalzlwa) )f iupr awni onego z akcj i,

g siedzibn (miejsce zamieszkania) i adres upr a\y
h) cel wystawienia zaTwiadczeni a,

h)datn i miejsce wystawienia zaTwiadczeni a,
jJpodpis osoby upowaUni one|j do wystawienia zaTw
Na Undanie uprawnianegbobalziezoawhenngych akecji na oksza
zaTwiadczenia powinna zost al wskazana cznTlI l ub
na jego rachunku papier-w wartoTciowych (art. 40

Dodatkowe uprawnienia Akcjonariuszy

- Prawo do Undania wygamaivaz damiia - ®arszndu z dz

Sp: gki [ sprawozdani a finansowego wr az z
Nadzorczej oraz opinii bi eggego rewident a, n
Wal nym Zgromadzeniem (art. 395 A 4 KSH),

- Prawo do przeglndanda Wi s§bkabhkcgZanariuszy up
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz Unda
koszt-w jego spor zndz e-tistaakcjonariudzy uprdwhignych 1 KSH)

do uczestnictwa w Wal ny m Zgromadzeni u, po
zZawi erajnca: nazwi ska i i miona albo firmy (ne
zami eszkani a (siedzibn), l'iczbn, rodzaj [
przysgugujncych im ggos-w, powinna by|] wygoUc
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dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzeni a. Akcjonar.i

publicznej moUe Undal przesgania mu |listy ak
el ektronicznn, podajnc adres, na kt-ry |lista
11 KSH).

Prawo do zgoUeni a wni os ku 0 S pr aWwabhyme ni e I i
Zgromadzeniu przez wybrann w tym celu komisjr

os:- b a whiosek mo g n zgoUy| akcjonariusze, |
kapitagu =zakgadowego reprezentowanego na ty
Wni oskodawcy majn prawocwylbhoka kedmnesdg.i (art.
Prawo do przeglndani a ksingi protokog: - w

poTwiadczonych przez Zarznd odpi s-wpisuzchwag (
protokogu wr az z dowodami zwogani a Wal negc
pegnomocni ct waomiy nudpzrizezez akcjonariuszy Zar znd
protokog- - w. W protokole nalelUy stwierdzil pr
Zgromadzeni a i jego zdolnoT]l do powzincia I
uchwagy, l iczbn ggos-w oddanych zaedwgUdn uch
Do protokogu nal eUy dodgnczyl i stn obecnoT
wal nego zgromadzeni a. Dowody zwogania Wal ne:q
powinien dognczyl|l do ksingi protokog- - w.

Prawo do wniesienia pozwu O naprawienie szk
zasadach okreTlonych w -arktc.j oh&6G iiuse®Wi KPH zysgu:
do wniesienia pow-dztwa o naprawienie szkoo
przez czgdgonk-w organu sp-gki l ub | i kwidator
zasadach okreTlonych wkawut .sp4geéki ham®dl okwydceh
Emi t ent nie wytoczy pow-dztwa o0 naprawienie
terminie roku od dni a uj awni eni a czynu wyr
pow-dztwo okaUe sin nieuzasadnione, a pow-d,
wierze lubgdsespgToaaUncego obewbmiany jest ne
szkodn wyrzndzonn pozwanemu.

Prawo do przeglndania dokument -w zwinzanych
l ub przeksztagcempiramwoEmMiot epnrtzaegl ndani a dokum
Undania udostnpniegka Wwetrpgatoi Spedpis-w dok
kt-rych mowa w art. 505 A 1 KSH (w przypadku
A 1 KSH (przypadku podziagu Sp-gki) oraz w
przeksztagcenia Sp-gki);

Prawo do przegl ndani a kiaiwydagia odpis zayzjvrotenj [ Unda
koszt-w |jego sporzndzeni aZa(razrntd o3b4olwi Az @&n yK S
prowadzi | ksingn akciji i mi ennych [ Twi ade
akcyjna), do Kkt - -rej nal ey wpisywal : nazwi sk
siedzi berp iakxdronariusza albo adres do dorncze
wpgat , a takUe na wniosek osoby uprawnione|j

innn osobn wraz z datn wpi su.
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Prawo do informacij.i 0 St os un k-uvAkcjdnariaszmma c j i | utk

prawo UndbBwyiap-gka handl owa, kt-ra jest akc
udzieliga informacji, czy pozostaje ona w s
wobec okreTlonej sp-gki handl owe|j albo sp-g¢gd
Emitenta, albo czy taki stosunek dominaciji lub zal eUnoTci ustag. Akcj
moUe Undal r-wnielU ujawnienia liczby akcji |
l ub ggos - w, jakie ta sp-dgka handl owa posi ade
uUOyt kowni k l ub na podstawi e porozumi er z

udzieleniainf or macj i oraz odpowi edzi powi nny byl zg
46 KSH)

Prawo Undani a od pozostagych akcjonari usz
posiadanych akcji -pr zymusowy wykup akcij.i przysgugujt
sp-gki publicznej, kt spyl| miaenod z ipeoldmiieot amb w
zal eUny mi l ub wobec ni ego domi nuj ncymi or a
stronami Zawartego z nim porozumieni a, o kt -
ust awy 0 of ercie publicznej osingnng l ub p
ggos-w w gdeg (Sart. 82 wustawy o ofercie public
Prawo do Undani a-awkdkjupruaraikucsjzii sp- gki publ i cz
na pi Tmi e wykupieni a posi adanych przez ni
akcjonariusza, kt-ry osingnng | ub przegekroczy
sp-gce publicznej. Undanie skgada sin w ter mi
nastnpi go osingnincie | ub przekroczenie tego
Takiemu Undaniu sn zobowinzani zadoTluczynil
osingnng naoabzygze&% og- -1 nej liczby ggos-w na
jak r-wnieU podmioty wobec niego zaleUne i (
od jego zggoszeni a. Obowinzek nabycia akcji
r-wnieU solidarnie na kaUdejrym mbwanwparozu
ust . 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, 0
posiadajn wsp-Ilnie, wraz z podmiotami zal eUn
90% o0g-I| nej l'iczby ggos: - w.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zgodnie z art. 334

A 2 KSH zamiana akecji i miennych na akcje na
byl dokonana na Undanie akcjonariusza, |jeUel
i naczej. Zgodnie z A 7 wust. 3 Statutu Emiten

akcje i mienne jest niedopuszczalna.

Prawa majnt kowe

Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy (prawo do udziagu w z&sku sp
powyUszy przepis statuuje uprawnienie akcjonar.
Sp-gki wykazanym wijuejfisamaswaoy ana zbadanym pr z
rewi dent a, kt -ry zostag przeznaczony przez
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akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypgaty akc
w stosunku do liczby akcji posiadanych przez da nego akcjonariusza w dniu
dywi dendy (zwanym takUe dniem dywidendy), okreTl

Wal nego Zgromadzeni a o] podzi al e zysku. P
przysguguj e akcjonariuszowi bndncemu posi adacz
dywi dendy. Zwyczajhne Walne Zgromadzenie Sp-gki u
ter min wypgaty dywidendy. Dzi er dywi dendy m
powzincia uchwagy albo w okresie kolejnych trze
Ustalajnc dendy dawne Zgromadzeni e powi nno ]
uwagn regul acj e KDPW [ GPW. Uchwagdga ZWYy C Z

okreTla takUe dzier wypgaty dywidendy.
Prawo poboru

Przy zachowaniu wymog-w, o kt-rych mowaows art . ¢
emi sj i akcj i, akcjonariuszom Emitenta przysgug
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru).

Prawo poboru odnosi sin r-wnieU do emisji pr ze:
zamiennychnaak cj e Sp-: gki l ub inkorporujncych prawo z
w interesie Sp-gki, zgodni e z art. 433 A 2 KSH,
dotychczasowych akcjonariuszy Sp-gki prawa pobc
cznTci. Podjncie uchwagy wymaga:

- co najmniej 4/5 ggos-w oddanych za uchwagn,

- zamieszczenia informacij.i 0 podjnciu uchwagy v
publicznej wiadomoTci zgodnie z zasadami KSH

- przedstawieni a Wal ne mu Zgromadzeniu pi sel
uzasadniajncej p oewwiday pproazwbaa wp obor u or az pr o
cenn emisyjnn nowych akcij.i bndU spos-b jej u s

Przepisu o] koniecznoTci uzyskania winkszoTci (
gdy uchwaga o podwyUszeniu kapitagu zakgadowego
bylobjnte w cagoTci przez instytucjn finansown
of erowania ich nastnpnie akcjonariuszom celem u
poboru na warunkach okreTlonych w uchwale oraz
akcje majn byl wibhgmitteemptrazeww przypadku, gdy akc]j
sguUy pr awo pobor u, ni e obej mn cznTci l ub WS Z
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akecji mo
zostago to zapowiedziane w poradzerdak u obrad Wal neg

Prawo do wudziagu w masie | ikwidacyjnej

Przez prawo do udziagu w majntku pozostagym po
akcyjnej nal eUy rozumie] roszczeni e akcjonariu
cznTeci maj nt ku sp-gkiprowadzomyt uagiist p @gtyn
likwidacyjne. Zgodnie z art. 474 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
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sp-gki moUe nastnpil podziag pomindzy akcjonari u
takim zaspokojeniu | ub zabezpl epcoz ennpquy,wiad er onkite on
ostatniego oggoszenia o otwarciu | ikwidacij:.i i we
po zaspokojeniu l ub zabezpieczeniu wierzyci el
akcjonariuszy sp-gki w stosunku do diokomnywnwgdatpr
na kapitag zakgadowy sp-gki. Wi el koTl| wpgat na
danego akcjonariusza wustala sin w oparciu o |i
niego akcji.

Prawo do zbywania akcji Emitenta

Zgodnie z art. 337 A1ls nKSzHb yankad jnee . EnEintietretna ni e |
Statucie jakichkol wiek ograniczer zwinzanych ze
Prawo do ustanowienia zastawu |l ub uUytkowania na
Akcje mogn byl przedmiotem zastawu | ub prawa
przez i cdhi ewgaaaTcNa podstawie art. 340 A 3 KSH w
publicznej, na kt -rych ustanowi ono zastaw | ub
rachunku papier-w wartoTciowych prowadzonym pi
zgodnie z przepisami 0 obrocie instrumentami fina nsowymi ., prawo ggosu z

przysguguj e akcjonari uszowi

Prawo zwinzane z wykupem akcji (przy istotnej
Emitenta)

Art. 416 A4 i art. 417 A4 KSH stanowin, Ue sku
zmi any przedmiotu dziagalnoTci sp-gki zaleUy od
kt -rzy nie zgadzajn sin na tn zmiann, o ile st
zmiany przedmiotu dziagalnoTci sp- gki bez obowinzlk
sytuacj i gdy uchwaga zostanie podjnta winkszoTc
reprezentujncych co najmniej pogown kapitagu za!

odstnpst wasadyKSH.e ] z

346.0kreTl eni e podstawowych zasad polityki
dywidendy w przyszgoTci

Co do dywidendy, St at ut Sp: gki nie ustanawia Uadnego
kwesti.i or az nie zawiera szczegdg-lnych postanow,i
zyskuu Dywi denda wypgacana bndzie w polskich zgoty

Zgodni e z art. 395 KSH organem wgaTciwym do pow
l ub 0 pokryciu straty or az 0 wypgaci e dy wi d
Zgromadzeni e, kt - re powinnoiedhbhyltysipp wpge wmien ik
roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale

zysku za ostatni r ok obrotowy wysokoTl dywi der
dywi dendy oraz dzier wypgaty dywidendy (art. 3
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dywdendy za dany rok obrotowy sn akcjonariusze,
rachunku akcje na z a k oo cgpdeimda 4: 0di,a Kkt .rjy. Wal i
Zgromadzenie okreTl:i W SWwWOoj e]j uchwal e, jako dzi
Wal ne Zgromadzenie rm&kwaeTTlda dzyiwemdermpdy or az dzi
dywidendy.

Akcjonariusze maj n prawo do udzi adgu w zysku

finansowym, Zzbadanym przez biegdgego rewident a,
Wal ne Zgromadzenie do wypgaty lstasunkuido hczby Zy s k r ¢
Akcji. Zgodnie z art. 347A2 KSH jeUeli akcje nie
w stosunku do dokonanych wpgat na akcje. Kwot :
mindzy akcjonariuszy ni e mo Ue przekraczal ZYyS
powi nkszonego o niepodzielone zyski z | at ubi e
ut worzonych z zysku kapitag-w zapasowego [ re
przeznaczone na wypgatn dywidendy. Kwotn tn nal
straty, akcje kwpdgyne karaz a@godnie z ustawn | ub
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na

Statut Emitenta przewiduje mo Ul i wwoyTplg at y  z a poczetzpkzewidywane;
dywidendy .

Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie
podejmie decyzjn o |jej wypdgaci e, ustal ane bndn
sp-gek publicznych.

Na podstawie A 106 wust. 1 Szczeg-gowych Zasad
zobowinzany w terineijnsizezgm miiel pl-oUnd n i przed dniem
dywi dendy, poinfor mowal KDPW o wysokoTci dy wi de
dywi dendy oraz terminie |ej wypgaty, a takUe p

wgaTci wego organu w tych BPptr.awachz c z Zg-ogawyec e
Dzi agani a KDPW okres mi ndzy dniem wustalenia pt

wypgaty dywidendy musi wynosi | CO naj mni ej 10 ¢
nastnpowal Zza poTrednictwem systemu depozytowec
Szczegyglhw Zasad Dzi agani a KDPW wypgat a dy wi o
akcjonariuszom posiadajncym zdemateriali zowane a
poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozy
prawa do dywidendy na wskazanym przez K DPW rachunku pieninUnym 1l u
bankowym. Kraj owy Depozyt rozdziela Trodki o]
poszczeg-I|l ne rachunki pieninUne l ub ract
bezpoTrednich KDPW, kt -rzy nastnpni e przekaUn

akcjo nariuszy.

Procedury zwinzane z wustaleniem termin-w wypgat)
bndn przeprowadzane zgodnie z Bddul aczjcazneig - § D v\
zasady dziagani a Krajowego Depozytu Papier - -w

uchwadgy Zarzndu KWDPW7R9/09 z dnia 15 maja 2009 r.
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Decyzje o0 przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne
Zgr omadzeni e EmiteAta rzamjetka w okresie 2015 -2016 wni os kowal o]
przeznaczeni e cagego azoyzswk-uj imsap -céek

35.Zasady opodat kowani a dochod: w zwinzanych 2
obrotem i nstrument ami finansowymi 0
Dokumentem, w tym wskazanie pgatnika pode

W Dokumenci e I nformacyj nym zostagy opi sane
opodat kowania dochod-w zewnneanyalstrzumesi aw fina
l nwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczeg- gowy

z porad Twiadczonych przez doradc-w podat kowych.

3.5.1. Podatek dochodowy od doc hod-w wuzyskiwanych prze

fizyczne

Ood dochod-w uzyskamydhimnaRzeerzypospolite]j Pol sk
Zzbycia papier-w wartoTciowych l ub pochodnych [
reali zacij.i praw z nich wynikajncych oraz z odpg:
majncych osobowoTI prawnn (... )silpwod.aizyskdnegd oc h o d o w
dochodu (art. 30b wust. 1 i 4 Ustawy o podatku do
Dochodem, o kt-rym mowa w art. 30b wust. 1 Ust a\
os-b fizycznych, jest:

- r-Unica mindzy sumn przychod-w nagpylydiaanych z

papier-w wartoTciowych a kosztami uzyskani a
podstawie art. 22 wust. 1f | ub wust. lg, l ub ar
24 ust. 131 14,

- r-Unica mindzy sumn przychod-w uzyskgowch z 1

papier-w wartoTci owych, o kt-rych mowa w ar i
Obroci e I nstrument ami Finansowymi, a k os
okreTl ony mi na podstawie art. 23 wust. 1 pkt.

- r-Unica mi ndzy sumn prztycdhwd - owdp@gatys&k@any c i
pochodnych instrument - -w finansowych or az
wyni kajncych a koszt ami uzyskania przychod: v
art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- r-Unica mindzy sumn przychod-w uzyskianych z
udziag-w w sp-gkach majncych osobowoT| pr aw
przychod:-w, okreTl onymi na podstawie art. 22

- r-Unica pomindzy wartoTcin nominalnn objngtyc
maj ncych osobowoTI graawnmn walstpo gk i el ni ach w

o

wkgad niepieninUny w i nnej postaci ni U
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zorgani zowana cznTl, a koszt ami uzyskani a
podstawie art. 22 wust. 1e, osingninta w roku

Wyjntkiem od przeddyawjese] odpgatne zbywani e

wartoTci owych i pochodnych instrument - -w finansoyv
wyni kajncych, jeUel i czynnoTci t e wykonywane
dziagal noTci gospodarczej (art. 0@o@nym odu st . 4
os- b fizycznych). Dochod-w (przychod-w) 2z pr ze
z pozostagymi dochodami opodatkowanymi na zasada
Po zakorczeniu roku podat kowego, podatni k ] e:
podat kowym, o] kt - rym4b nustwhk pkit 1 aUsthwy o podatku
dochodowym od os-b fizycznych, wykazal dochody
m.in. z odpgatnego zbycia papier-w wartoTciowych
pochodnych instrument-w finansowych,rawaznthak Ue do
wyni kajncych oraz z odpgatnego zbycia udziag-w v
prawnn oraz z tytugu objncia wudziadg-w (akcji)
prawnn al bo wkgad-w w sp-gdzielniach w Z ami
postaci inne | ni U przedsinbiorstwo l ub jego zor
nal eUny podatek dochodowy (art. 30b wust. 6 Ust e
os-b fizycznych).

Zgodni e z art . 30b ust . 3 ust awy o] pod:
zastosowanie st awki podat kowej , wyni kajncej z um-
podw-j nemu opodat kowani u, l ub ni epobranie poda
warunkiem przedstawienia pgatni kowi przez poda
zamieszkania | ub siedzibie akkavycly r(tawn icestyfikat d | a C ¢
rezydenciji), wydane przez wgaTci wy organ ad

352.0podat kowani e dochod-w os-b fizycznych

Podat ek od dochodu uzyskanego z dywi dendy
podatku dochodowy m od os-b fizycznych. Ustawy te
ui szczeni a zryczagtowanego podat ku dochodowego
dochod-w z dywidend oraz innych przychod-w 2z t
prawnych majncych siedzibn na PRoelrsyktioerji.u nP oRIznei coztyyp
nie majn siedziby | ub zarzndu na terytorium RP
kt -rym mowa -pbwwklaj podatku jest taka sama (19%)
Ssprawi e zapobielUeni a podw- j nemu opodat kowani u
siedzi by | ub zarzndu podatni ka stanowi i naczej
Zryczagtowany podat ek, o kt-rym mowa powyUe|j p
przychodu z tytugu dywi dendy o jakiekol wi ek
podstawn opodat kowania stanowi pegnmi esnimalnejr z
Ponadt o, na mo cy art. 30a ust . 7 przych:
dochodami opodat kowany mi na zasadach og-l nych ol

o podatku dochodowym od os-b fizycznych.
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Pgatni kiem podat ku doeschoddwegazaodch z tytugu wy

na rzecz os-b fizycznych jest Emitent. Zgodni e :
r. Ordynacja podatkowa (tj. Dz. uU. z 2005 nr
podat kowad) pgatni ki em josokat pravena o ula  jddmogtkac z n a

organi zacyjna ni eposi adajnca osobowoTci prawne|j
przepis-w prawa podatkowego do obliczenia i pob
wpgacenia go we wgaTlciwym terminie organowi pod
41 ust . 4 updof podmi ot wypgacajncy dywidenc
pobier al zryczagtowany podat ek dochodowy od

przekazal kwoty podatku w terminie do dnia 20
mi esincu, w kt-rym @aoéraacnhou npddawgeakTci wego dl a

ur zndu skar bowego (art. 42 updof ). Z powyUszy
pgatni kiem podatku dochodowego od os-b fizyczny
na rzecz os- b fizycznych j est rdeenié twe nt . F
i nterpretacjach i ndywi dual nych przepis- - w prawa
upowaUnienia Ministra Finans-w m.in. sygnatur a:

marca 2011 r., IBPBII/2/415T1324/10/HS z 10 marca 2011 r. ora z
IPPB2/415T777/09T2/AS z 19 marca 2010 r.

353.Podatek od dochod-w z tytugu dywidend
zyskach Emitenta od os:-b prawnych

Ustawa z dnia z dnia 15 lutego 1992 r. o podatk
(dal ej aupdopo) , (t.jpozD8397Uz p-@BO®11lzmr, 7W art
przedmi otem opodatkowania podatkiem dochodowym
doch-d bez wzglndu na rodzaj Ur-deg przychod-w

osingninty; w wypadkach, o kt-rych wycaylaminw art . 2
dochod-w (przychod:- w) iznndyxwi deprdz yocrhaozd - w z tyt u

zyskach os-b prawnych, przedmi otem opodat kowani
22 wust. 1 dochody (przychody) z dywidend oraz i
w zyskach os- b prawnych maj ncych siedzibn [
Rzeczypospolite]j Pol ski ej podl egajn opodat ko

uzyskanego przychodu.

Zgodnie z art. 22 wust. 4 Ustawy o0 podatku docho
sin adatku pdochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne

przychody =z tytugu wudziagu w zyskach os-b praw
nastnpujnce warunki

1) wypgacajncym dywidendn oraz inne przychody :
o0s-b prawnycha jesdncsap-gkdat ni ki em podatku d
majnca siedzibnp |ub zarznd na terytorium Rzec

2) uzyskujncym dochody (przychody) z dywidend o
udziagu w zyskach os-b prawnych, o kt-rych
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podl egajnca w Rzeczypospolite]j Pol ski ej l ub w

parstwie czgonkowskim Uni.i Europejskiej l ub
Europejskiego  Obszaru  Gospodarczego, opodatkowaniu  podatkiem
dochodowym od cagoTci swoi chndlwchadmive) beaea

osingani a,

3) sprgka, o kt-rej mowa w pkt. 2, posi ada be:
udziag-w (akcji) w kapitale sp-gki, o kt-rej
4) sp-gka, o kt-rej mowa w pkt 2, nie korzysta
podatkiem dochodo wym od cagoTci swoich dochod:- w, I
Ur-dgo ich osingania.
Zwol ni eni e ma Zzastosowani e w przypadku, ki edy
(przychody) z dywi dend or az i nne przychody z
prawnych maj ncych s i e daz teryarium | Rzdrzypaspoliteg rPdlskiep
posiada udziagy (akcje) w sp-gce wypgacajncej t
mowa powyUe|j w ust 4 pkt. 3, ni eprzerwanie pr .
dw- ch | at ni eprzerwanego posi awysnolao Tucdizi @algr evTI(c
powyUej w ust 4 pkt. 3, przez sp-gkn uzyskujncn
W zysku osoby prawnej maj ncej siedzibn |l ub zarz
Pol skiej, upgywa po dniu wuzyskani a tpgyddkudochod -
ni edotrzymani a war unku posi adani a udziagdg- -w
powyUej w ust 4 pkt. 3, ni eprzerwanie przez okr
powyUe|j w ust 4 pkt. 2, j est obowinzana do zap:¢

zwgokn, od dochod-w (przychod:- w) z dywi dend w
(przychod- w) do 20 dnia miesinca nastnpujncego
prawo do zwolnienia. OdsetKki nalicza sin od nas:
raz pierwszy =avklmeniazystadga ze

Mi ni ster Finans-w stoi na stanowi sku, iU zbycie
sp-gkach zasadniczo nie jest dochodem uzyskany
terytorium Pol ski dgdy U Zbyci e taki e stan
Ur-dgo dochod- - w, kt -re ni e j est trwal e Z Wi
R-wnoczeTniewskazag wyjntki, gdy zZzbyci e przez

pol ski ej Sp-gki traktowane jest jako dokonane n:

nal eUn nastnpadk:nce przy

1) zbyci e akcji pol ski ej sp-gki dokonywane | es
wartoTci owych (aw takim przypadku gi egda i
stanowi samoistne Ur-dgo dochod-w pogoUone nz

2) zbyci e akcji pol s ki ewpralgyse dg krzenigsien@ pravddon c e
ni eruchomoTci (np. gdy majntek sp-gki, kt - -rej

skgada sin gg-wnie z nieruchomoTci).
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Nal eUOy jednak pamintal, iU zawarte przez Rzeczpgc

siedzi by | wiobyprawnenldbu miejsca zamieszkania osoby fizycznej

(parstwem rezydencij i) umowy o] uni kani u poc
zmi eni al zasady opodat kowani przychod:- w. Ty
znal eU]| preferencyj nejbos tnaowkei dpoojdlalt kdooweniaelpobr an
podatku z powyUszych tytug- w. Z uwagi na mi
podw:-j nego opodat kowania w hierarchii Ur - deg p

przypadku, gdy modyfi kujn one zasady opodat kowal
nie do pogodzenia z przepi sami pol skich ustaw poc

samym moc winUnco naleUy przyznal postanowi eni on
Wi nkszoTl um- w o] uni kani u podw-j nego opodat k
kapitagowe w tym ze sprzedaOwaakoj wygodlzege wpod
rezydencij.i tj . parstwie w kt-rym podatni k ma mi ¢
teU zarznd. Natomiast moUliwoTl opodatkowania r
wygncznie w odniesieniu do Tci-Tprzede wdzystkinf iwvony c h
sytuacji, gdy majntek sp-gki, kt-rych akcje sn z

ni eruchomego pogoUonego w Pol sce.

Zastosowani e st awki podat ku wyni kajncej z
podw-j nego opodat kbwaapngiaec eplobdcat ku zgodni e z t a
jest uwarunkowane posiadaniem certyfikatu rezydenciji podatkowej wydanego przez

wgaTci we wgadze podat kowe.

354 Podatek dochodowy od dochod-w uzyskiw

prawne
Dochody osingane przez osoby prawne ze spr
opodat kowani u podat ki em dochodowym od os-b p

opodat kowani a jest doch-d stanowincy r-Unicn po
uzyskann zZe sprzedalUy a k ¢ j przychodu, ckyb svedatkanmm i uzysk.
poni esi onymi na nabycie |l ub objncie akcji. Doch
pozostagy mi dochodami [ st osowni e opoddtkowania r t . 19
wedgug 19% st awki

Zgodnie z art. 25 ust 1 Ustawy o podatku dochod owym od os-b prawnych,

prawne, kt -re sprzedagy akcj e, zobowinzane sn
tytudgu dochodu w skgadanej co mi esinc dekl ar ¢
dochodu l ub straty, osingnintych od pocznt ku
wpgacanha rachunek wgaTci wego ur zndu skar bow
opodat kowanych dochod- - w uzyskanych od p OC:
Zaliczka obliczana | est jako r-Unica pomindzy

osingnintego od pocznt ku sruonknu zpaoldiactzkeokwegap gaa c 0 n
poprzednie miesince tego roku.
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Podatni k moUe r-wnieU wybr al uproszczony spos-b
okreTlony w -artist @yustpoéatku dochodowym od os-

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podat k u dochodowym od os:- b pr
zastosowani e stawki podat kowej , wyni kajncej

podw- j nemu opodat kowani u, l ub ni epobranie poda
warunkiem przedstawieni a pgatni kowi przez poda
zamieszkania | ub siedzi bie za granicn dl a cel - w [
rezydencij i), wydane przez wgaTci wy organ ad

355,Podatek dochodowy od dochod-w uzyskiw
zagraniczne

Obowinzek pobrania i odprUowadizae mi avypokatTkeu u 9 % |
spoczywa na podmi oci e prowadzncym oT@ichiwyhelk p
podmi otu zagranicznego W przypadku, gdy kwoty z
os-b prawnych sypgacmanecz i nwestor-w zagraniczny
wPol sce ograniczonemu obowinzkowi podat kowemu, ¢

- 0os-b prawnych, jeUeli nie majn na terytorium
|l ub zarzndu (art. 3 wust. 2 Ustawy o podatku
oraz

- 0s-b fizycznych, | e Oraum Rzeanjpaspolitepolskiejmaejsdae r y t
zami eszkani a (art. 3 ust . 2 a Ust awy o] pod:
fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokoT]| St awe
tytugu dywidend i innych udziag-w 2nve zz yisrkvaecsht cErmi w
Zzagranicznych mo gn byl Zzmi eni one postanowi en
podw- jnego opodatkowania zawartymi pomindzy Rze
mi ejsca siedziby |l ub zarzndu osoby prawnej |l ub n

W przypadku, gd vy umowa O uni kani u podw-j nego opodat k
zasady opodatkowania dochod-w osinganych ©przez
zyskach os-b prawnych, winUnce sn postenaowi eni i
stosowanie przywoganych powstaweqgdatkowyche pi s-w pol s ki

JednakUe, zgodni e z art. 26 ust . 1 Ust awy 0
prawnych, zastosowani e stawki podat ku wyni kajnc:¢
zapobieUenia podw:-jnemu opodat kowaniu al bo n i
takn umewh moUl i we, pod warunkiem wudokument owa
podatni ka do cel-w podatkowych uzyskanym od
(certyfikat rezydenciji), wydanym przez wgaT ¢
W przypadku os:- b fi zyctn39a bst. 2 Ysfaovy 0 i pedatka ar
dochodowym od os:- b fizycznych, Zzastosowani e
wgaTci we|j umowy w Sprawi e zapobielUenia pod
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ni epobranie podatku jest moUl i we, pod Wwarunki e
certyfikatu rezydencji.

Ponadto naleUOy pamintal, Ue zgodnie z art. 22 us
od os-b prawnych zwalnia sin od podatku dochodo
dywi dend or az inne przychody z tytugu wudizi agu

spegnione sn gncznie nastnpujnce warunki

1) wypgacajncym dywidendn oraz inne przychody :
os-b prawnych jest sp-gka bndnca podatnikie
maj nca siedzibn |lub zarznd na terytorium Rzec

2) zysky ncym dochody (przychody) z dywidend oraz
udziagu w zyskach os-b prawnych, o kt-rych
podl egajnca w Rzeczypospolite]j Pol ski ej [ ub
parstwie czgonkowski m wJniininyHru rpoapresjtswkiiee jn alluebUn
Europejskiego  Obszaru  Gospodarczego, opodatkowaniu  podatkiem
dochodowym od cagoTci swoich dochod: w, bez
osingani a,

3) sp-gka, 0 Kkt - -rej mowa w pkt 2, posi ada bez,
udziag -w Wwakajpiitale sp-gki, o Kkt - -rej mowa Ww
4) sp-gka, o kt-rej mowa w pkt 2, nie korzysta
podatkiem dochodowym od cagoTci swoich doch
Ur-dgo ich osingani a.
356.Podatek od czynnoTci cywilnoprawnych
Art. 9 pkt. 9 Ustawy z dnia 9 wrzeTnia 2000 roku
cywilnoprawnych (t.j. Dz . u. z 2010, nr 101, p C
j est od podat ku od czynnoTci cywilnoprawnych
bndncych instrumeymi:ami finansow

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywann =za poTrednictwem firm inwestycyjn
inwestycyjnych,

c) dokonywann w ramach obrotu zorgani zowanego,
terytorium Rzeczypospolitej  Polskiej na rynku regulowanym albo w ASO,

d dokonywann poza obrotem zorganizowanym pr zez
zagraniczne firmy inwestycyjne, jeUeli prawa
ramach obrotu zorganizowanego
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- W rozumieniu pr zepiag29 lpwca 2093 raavgbroce instramentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p-Un.

w i nnych przypadkach, stawka podatku od czynn
transakcj.i wynosi 1% wartoTci rynkowej sprzedas
terminie 14 dni od dnia powstania obowinzku podat ko
od czynnoTci cywilnoprawnych or az zgoUy| dekl a
czynnoTci cywilnoprawnych. Obowinzek podat kowy,

od czynnoTci cywilnopmpoaweyshpsrzedalUy cinUy na kurp

3577 Podatek od spadk-w i darowi zn
Zgodni e Z ustawn z dni a 28 l i pca 1983 roku
darowizn(Dz.U.04.142.1514 z p-Un. zm. ), nabyci
spadku l ub darowi zny, pryamv rmaymit&klbwpchw wwitnza
posi adaniem papier-w wartoTciowych, podl ega op
spadk- w i darowizn, jeUel: w chwildi otwarcia sp;:
spadkobierca | ub obdarowany byg obywatelem pol s
pobytu na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej,

papier-w wartoTciowych sn wykonywane na terytori

Wy sokoTl st awki podatku od spadk-:-w i dar owi zn
rodzaju p o k r &b ip@vinewacima albo innego osobistego stosunku

pomindzy spadkobiercn i spadkodawcn al bo pomindz
Stopier pokrewierstwa zostaje ustalony w oparci
spadk- - w i darowi zn. Nat omi aamdj zwotdawye ma@lanekda
wstnpni , pasierb, rodzerstwo, ojczym [ ma c o
przedmi ot owego podat ku. Zwol ni eni e to jest 0 b\
przepi sami obowinzkami informacyj nymi

Ponadto, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105us t awy o0 podat ku dochodowym
fizycznych wolny od podatku dochodowego | est do
(udziag- - w) otrzymanych w drodze - swadkzunTcail bo
odpowi adajncej kwocie zapgaconego podatku od spa

358.0dpowi edZi algnaatcTni ka podat ku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 A 1 i A 3 wustawy
podat kowa (tekst jednolity Dz. uU. z 2005 r . nr
nie wykonag cinUncego na nim obowi nppdatnikaobl i cz e
podat ku [ wpgaceni a go we wgaTciwym terminie
odpowi ada za podatek niepobrany | ub podatek po
odpowi ada za te naleUnoTci cagym swoim majntKki
niezaleUna odkawolPirzepgpasniw o odpowiedzial noTci p
wygncznie w przypadku, jeUel:i odrnbne przepisy s
nie zostag pobrany z winy Rzeczpospolite]j Pol ski
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4. Dane o emitencie

4.1. Dane rejestrowe i teleadresowe

FirmakiSp- ¢ Termo2Power Sp- gka Akcyj na
Siedziba, a dres : ul. Grzybowska 87,
00-844 Warszawa
Nr telefonu, faksu: +48 514943360
Adres strony internetowej: www.termo2power.com
Adres poczty elektronicznej: info@termo2power.com

Snd Rejestrowy: S n dejoRowy dla m.st. Warszawy, XIl. Wy dz i ag
Gospodarczy KrajowegoR ej estru Sndowego

Data rejestracji w KRS: 6 listopad a 2015r.
Nume r KRS: 0000584452
REGON: 362222444

NIP: 527 274 95 94

4.2.\Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emi tent zostag utworzony na czasS nhieoznaczony.

43 Wskazanie przepis-w prawa, na podstawie
Emitent

Emi tent zostag ut wor zony na podstawi e pr zepg

obowi nzujncego w Rzeczpospolite]j P o hvdekKiodeksy w sz ¢

Sp-gek Handl owyc h, oraz na podsBmiwieentp o sjtaaknoo w3 pe:

publiczna bndzi e dziagag ponadt o na podstaw

funkcjonowaniarynku kapi t agowego.

44Ws kazanie sndu, kt-ry wydag nutenatdanowi en
rejestru pr zedscnwi or

W dniu 6 listopad a 2015r oku Emi t ent zostag wpisany wdo reje
Kraj owego Rejestru Sndowego pod ,nagodeie m KRS
postanowi eni em Sndu Rejonowego dla m. st. War szawy
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sndowego.

451 nf or macj a czy dziagal noTI prowadzona K
posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Dziagal noT| prowadzona pagamdadadbBimietweleniadicemci e wy m
ani zgody.
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4.6. Historia Emitenta
Powstanie Emitenta - spin-off Termocycle sp. z o.0.

Termo2Power SA. zostadga ut wor z14 siarpniav 20tbnrokw pr z e z dw- ch
wsp-I ns - aguki Tespnzmcoy pdna Jacob a Brouwera i pana Waldemar a

K o s iieges kraz: Termocycle sp. z 0. 0. , Termocycle Holding BV. ( sp- dka pr awa
holenderski ego ) oraz Stichtng a Ga v oor (@ndacg@mprawa( holendersk iego) o

patrz pkt 6.2. statutu Emitenta.

Wdniu 6 | istopada 2015 roku Sp-gka zostaga wpi
prowadzonego przez Snd Rejonowy dla m.st. War s
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sndowego.

Decyzja o zawinzaniu nowego podmbypyga mofpwomwansp

potrzebn wyodrnbnieni a nowej struktury Zaj mu
dziagalnoTcin zwinzann z ORC or az pl anami zZwin
Emi tenta do obrotu na rynku NewConnect. Zawinz
swoim zagoWerkicy ntorhémpin W klasycznym ujnciu prze
spin-of f to nowe przedsinbiorstwo, kt -re zostago z
pracowni ka instytucij.i naukowej l ub badawczej,

Uczelni, w celu komercjalizacjiinn owacyjnych pomysg-w (wiedzy) | ut
W przypadku Emitenta, kadra menedUerska Mer mocyc
wypracowaga innowacyjnn technologin dotyczncn u
t emat poni Uej ), postanowi ¢ éorstwoacgleni)komercjalicagjie pr z e d s
technol ogi i dotyczncej ORC, dal szego j ej rozwc

sprzedaUy oferowanych produkt - w.

Mimo , Ue Emitent jest zarejestrowany pospiadrao jaud
bogaty know &h o w, kdpewnigd o Twi adczona kadra me-hoedUer ska.
kt -rym mowa powyUej, zostago pozyskane w zwinzku

na europejskim  rynku odzysku ciepga odpadowego.

Kadra menedUeratangaUowana | est bezpoTr ednuikot - w ro:
energetycznyc h i posiada ponad 5 -l et ni e doTwi adczeni e w t
ZaangalUowanie kadry nieustannie skierowane |jest
instalacji ORC, popr zez dostosowani e i stniejncych si |l ni
dzi agani a papdark(mtrze ks 4.15), a n ie jak w klasycznym wydaniu & do

dzi agania j.ako turbina

DoTwi adczeni e, o kt-rym mowa powyUej, zapewnia r
Sp:- gki Jacob Brouwer, kt-ry uzyskag je mindzy i
Termocycle sp. zo0.0.,gdzieodroku 2011 zdobywad doTwiadczenie or
krajowe i zagraniczne rynki odnawialnych Ur - -deg
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Z kolei know-how techniczny Zzapewni a w Sp-gce& pan \
Przewodniczncy Rady Nadzorczep, Kt -orryo. wp@&@gnimgc
gg-wnego projektanta systemu technicznego, t ]
energin, takich jak np. ORC.

Ponadto Emitent nabyg od Ter mocycle sp. z o0.0. UuUurzndzeni a
1 Standardowe spawanie & lutowanie,
T Sprznt do gi-ngiox,zemiimcimet al i,
T Automatyczna plazmowa precyzja cincia,
1 Zaawansowana technologia wysokiej precyzji CNC (frezarka) o rozmiarach

1200 x 780 x 200 mm z dokgadnoTcin do 0,02 mr
T Precyzyjna szlifierka (sImkwrear ka) o dokgadnoTc

Dodat kowo Emi tent przejng od Termocycl e sp. z
mont alUowni n. Ood t e] chwil i nowe produkty i t et
Termo2Power S. A.

Know -how nabyty od Termocycle sp. z o.0.

W wyniku prac badawczo -rozwojowych T ermocycle sp. z 0. 0. wypr acowaga
i nnowacyj ne rdooztwicnzznacnei ae k sswakRodet ewTcie asymetryc

goUyskowani u z zapewnieniem szczelnoTci dl a p C
docel owe|j instalacij i l ub urzndzeni a.

Ekspander to &nwaszpnan arkloava | ub wirni kowa sguUnca
gazu przez j egpporgonzcpzronnlkanz e wykonywani em. pracy
Termocycle sp . z 0. 0. wykonaga kil ka ul epsgeer w

ekspandera , takich jak:

1) Asymetryczna konstrukcjawlot dwy |l ot , w kt-rych proporcje z:
gazu i temperatury.

| stniejnce rozprnUar ki majn symetryczne konstrul
silni ki pneumatyczne wcingarek i powi nny byl
wycingaaceracn g-ra [/ d-g.

Nowa konstrukcja zaprojektowana przez Termocycle sp. z o.0. moUe dziagal j al
ekspander, gdy gaz wealwbdzu do mm@lgegozprnUyl| si
korpusu ekspandera. W drugim przypadku, gdy silnik elektrycznyb ndzi e sprzngnint
rozpr nthmiaskgeneratora ,ur zndzenie zmieni sin w sprnUark

2) Realizacja przeciwci Tnienia uszczelniajncego

Istni ejnce rozwinzani a na rynku ni e Zapewni ajn
gazowych czynnik-w aoahgaodnzie®@R@ cTlrmoaycle sp. z o.0.
rozwinzaga ten problem rozwijajnc wgasny system
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3) Wykonanie korpusu ekspandera przy wuUyciu inn

goUysk
Zaprojektowanie przez Termocycle sp. z o.0. ekspander a przy uUyci u i nnych
mat er i asgpowodowagmo,Ueler acowal przy wyUszych tem)

(300A C zamioarsatz 1z5 0(uADyx)i em pary wodnej

PowyUsze rozwinzania stanowin p udpszézabBmijentad | a d all
ekspanderado ur zndzer ORC.

Zakgad produkcyjny

Biuro administracyjne i korespondencyjne Termo2Power S.A. jest zlokalizowane w

Warszawie, ale montalU i produksikaepddywar -Kiwi dg 1y 2
800) w wojew-dztwiZak padorrpgloidmkcyj nyo mejsc&Kk wi dzyni
fizycznego rozwoju produkt u [ mont aUu el ement -amomatylitial owy c h
elektroniki .

Wyb-r l okali zacij. zakgadu pro

Kwidzynie jest podyktowany przede wszystkim o
wiele niUszymi kostrabkbe wyblagpmm
kosztami robocizny.

R W c h WI I I Y b ecn eJ w Za k g a d Zi € p
~ zaleUnoTci od bieUncych potrzeb,
n : : rzemieTlni k- w zatrudnionych d

Rysuneled % 1 OF R LINRRdz | ut owani a [ mont aUu urzndzer
takich jak czujnilkena.temperatury

Rysunel@® %I { OF R LINR Rdz] C Rysunekd® %I { OF R LIN Rysu|,5q,

%l 1 OFR LINJ

Poj noORCed rozw-j systemu ORC przez Termocycle sp.

Podstawown osin dziag®OROodror ganmitenny ¢ellt Ranki
swn nazwn zawdzincza nietypowemu czynni kowi robc
stanu ciekgego w stan gazowy nastnpuje wW 0 Wi E€
powszechni eegouckypnika nd wody. Czynnik ten pozwala w tym obiegu

pozyskal ciepgo z takich Ur - deg j ak: spal ani e
przemysgowego, ze Ur - deg geotermal nych, kol ek
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Ni skotemperaturowe ciepgo moUechyluUpreeksmt agcd

kol ei w produkcjn energi. el ektrycznej

ORCto obieg zamkninty, gdzie ciecz (oleje synte;
zostaje wyparowana. Para napndza turbinn | ub ek
generator ( mamy wW-waokas zdosi gpwni @ ORC) . Nastn,

opuszczeniu ekspandera ulega skraplaniu. Ten proces jest powtarzany przy pomocy
pompy ci Tnieniowej

ORC oparty |jest og-lnie na tej same|j zasadzi e,
zamiast wody uUywanygaebBtznynwnyKoadygy mgyn ma swo
cieplnn ze wzglndu na ci Tnienie i temperatur n,
odpadowego, temperatury [ chgodzeni dub daec yduj n,

moUemy zastosowal

Wpocznt kowej f aziimvestyggei Bngtantanmylgy zwinzane z roz
produktu, tj. ekspandera dla instalacji ORC . W pierwszejEmitenbol ej noT
zai nweswowalup maszyn iknawrhpwdb predukcjior a z
A ekspandera,
A kompletnych urzndzer do produkcORCluprndu i
si gowni par owych
Powy Us zyhokwoBmi t ent nabyg od Termocycle sp. z o
ORC w latach 2011 -2015, natomiast od momentu zawinzania Er
tego produktu prowadzi Emi tent. Poszcmnedlslzme e
tabela:
Rozw-j systemu Organic Rankine C
Okres Rodzaj aktywnaqg Efekty
Inspiracja projektem holenderskiej
firmy "TritO-gen" . Rozy Wyb-r przez JBpramc
2011 ekspandera (roz teChnOIOgii ekSpan

na bazie wirujnec
Termocycle sp.zo.o.

Ze wzglndu na brak
wagu, rozwinzani ¢
her metyczne sprzn
ekspanderem a generatorem.

Rozw- j her metyczn,

Termocycle sp.zo.o.

2012
Rozw-j automatyczn Utrzymanie stabiln
obcinUenia.i ol poziomie3000obr/mn. -ni ezal
, od tego, jak obc
Termocycle sp.zo.o. generator.
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Pozyskanie Trodk:-w

Termocycle .z 0. O. . :
Y ® . rozw-j zamierzony
2013 do konsorcjum pogc (niezbndnych kamp
REELCOOP '
Publikacje naukowe.
Opracowanie sterowania Termocycle Sp. z o. o. o
2013 - systemem operacyjnym ORC wgasny system ster
2015 '
Termocycle sp.zo.o. urzndzenia OR(Q
_ S Wykonanie naczynia i pokrywy
Rozw- | k o-rzloicenik czyninika majncych strukturn
2013 roboczego . l abiryntowego, wy
Termocycle sp.zo.o. specjadmmzeal kn, aby
her metyczne rozw
Podw-jny ekspandeor
2013 - rozw-j syst e.mu -
2014 Poszerzenie ofert.\y
Termocycle sp.zo.o.
Okazasga, iU nie ma
_ _ rozpuszczalny w czynniku roboczym
Rozw- j uweoteju smarrbwego uOywanym pr zez splzeor
Termocycle sp.z 0. 0. 0. Termocycle sp. z 0. 0. opracowuje
wgasnn koncepcjn N
dyszy do wtrysku oleju.
2014 Termocycle Sp. z o
_ o wgasnywytnyvipenni ka ¢
Rozw- ] regéwyrelenm.ikam "pgas z cmrowego ", gdzie rury
ciepga wraz deuselpnjegziane sn Uebr ow
Termocycle sp.zo.o. aby zwinkszy| powi g
zgazem. Wr az z separ a
smar uj ncego ardboozegy. n
Wyprodukowanie przez Termocycle
®. z 0. 0. grznd Zakorczenie reali z4
zlecenie Politech 1omo2powersS. A na zlecenie
Jo14 Termocycle sp.z 0. 0. Termocycle sp.zo.o0. (rok 2015)
Termo2Power S. A.
2015

Rozw-j wgasny|

ekspander -w/rozpr

Termocycle sp. z 0.0. (do 2015) oraz
Termo2power S.A. (od 2015r.)

Rozw-j wgasnej

ekspander -w/rozp

przystosowanych do aplikacji ORC i
pary wodnej .
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Projekt naukowy i badawczy Od 2015 r. Termo 2Power S. A. na
2014 0 | zrealizowany w Ostrawie (Czechy). zlecenie Termocycle  sp. z 0. 0
kontynuuje dalsze prace (konsultacje)

w toku Termocycle sp.zo.o. _
dotycznce poprawien

Termo2Power S. A.

Rozw- j kontroler
czynnika roboczego w parowniku i Zapewnienia bieUnc
2015 zbiornikach . czynnikiem roboczym w parowniku i

zbiornikach .
Termocycle sp.zo. 0.

Wdr oUeni e system:- wa) Stacjeredukcji ci Tni eni a

2016 - prnd z par.y wol|b) Parowe kondensacyjne systemy
obecnie kogrneracyjne,
Termo2Power S. A. c) Kaskadowe  parowe  systemy

kogeneracyjne.

2011. Geneza

Hi storia bieUncmjtenti agawnodph a kEhoejsedrskie firmy
"TriO-gen”, k't - r n z ai nt eJraecsoobw aByr osuiwje r |, jeden z zagoUyc
S.A., a obecnie Prezes Z ar z nhniienta . Holenderska telewizja informacyjna
pokazaga dulUy publiczny basen, gdzie woda byga

duUe kotgy na biomasn. Na konrind,e ktaimestpl odvak a
energin elektrycznn z ciepga odpadowego przez u
Ur - dga Cc ikenpngaa. zSkut ek by ¢ taki, Ue wgaTcici el
otrzymywag rachunk-w za energin elektryoZen, al e
wystarczajncej do zaopatrzeni a Bazpaliwaghezsgmsidar st w ¢
Byg to przykgad sytuacji, gdzie kaUda ze stron ¢

korzyst agaTeppracgsrtood av.g ORQ. i e

Gg-wne skgadni ki s gdstaweonetna R0t isths zpyrnz r ysunku:
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Rysunels® { OKSYl G RT AL OFYyAl hw/

Pomi mo prostej og-1l nej zasady dziagania ORC, w
okazuje sin byl bardzo dgugim i bardzo kapitagoc
Poni Usz aobtajpebra- wnanie koszt-w inwestycyjnych ko

Producent Moc Czas rozwoju Inwestycja

. 607 lat (2004 - 6,5 milion- w

Tro- NL 160 kW

rto-gen (NL) 60 kWe 2011) EUR
Eneftech (CH) 15 kWe + 30 kWe 4 lata (2006 -2010)| 4 miliony USD

Enogia (FR) 5 kWe + 10 kWe 4 lata (2009 -2013)| 2 miliony EUR

- + + -
Termocycle 4 kWe -8 kWe+30 kWe + 60 4lata (2011 600.000 EUR
(PL) kWe 2015)

Parametry pracy dla pierwszego prototypu ORC Termocycle ( 4 kWe) zostagy
zdefiniowane w nastnpujncy spos- b:
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